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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

der vorliegende Jahresbericht gibt Ihnen einen
Einblick in die Situation Ihres Fonds innerhalb des
Berichtszeitraums. Sollten Sie ausfuhrlichere Erlau-
terungen oder weiter gehende Auskunfte wunschen,
wenden Sie sich bitte an Ihren Berater.

Auf unserer Internetseite informieren wir Sie da-
ruber hinaus regelmaRig Uber die Entwicklung des
Fonds. Auf www.LBBW-AM.de finden Sie die aktuel-
len Fondspreise, umfangreiche Angaben zur Wertent-
wicklung, die Portfolio-Struktur sowie viele weitere
Fakten.

AuRerdem stehen Ihnen hier die jeweils aktuellen
Basisinformationsblatter, Verkaufsprospekte sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte als PDF-Dateien
zum Download zur Verfugung.

Profitieren Sie auch von unserem Kkostenlosen
E-Mail-Fondspreis- und Factsheetabo: Das Factsheet
gibt lhnen einfach und bequem einen monatlichen
Uberblick Uber Ihren Fonds. Diesen E-Mail-Service
konnen Sie auf unserer Internetseite abonnieren.

Mit freundlichen GruBen
LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfuhrung

./7/4’/«4/«: 4/\)(114?7/

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)
Michael HUnseler Ulrike Modersohn
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Tatigkeitsbericht

I. Anlageziele und Politik

Der LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit strebt
als vorrangiges Anlageziel an, den Wert des inves-
tierten Geldes kurz- und mittelfristig zu erhalten und
eine Wertsteigerung entsprechend dem Renditeni-
veau verzinslicher Wertpapiere mit einer Restlaufzeit
von unter drei Jahren zu erwirtschaften.

Der Fonds bewirbt Okologische und/oder soziale
Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sin-
ne des Artikel 8 der Verordnung(EU) 2019/2088
(,Offenlegungs-Verordnung”). Der Fonds investiert
zU mindestens 75 Prozent in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente, die unter BeruUcksichtigung von
Nachhaltigkeitsgesichtspunkten ausgewahlt werden.
Der Fonds verfolgt eine nachhaltige Anlagestrategie
auf Basis von Nachhaltigkeitsmerkmalen, die von
der Gesellschaft fUr den Fonds definiert wurden und
die sich auf die sogenannten ESG-Faktoren Umwelt
(Environment - ,E"), Soziales (Social - ,S") und Unter-
nehmensfuhrung (Governance - ,G*) beziehen. Neben
umsatzbezogenen Mindestausschlussen fur Unter-
nehmen z.B in den Bereichen Kohle, RUstung, Tabak
und weiteren fossilen Brennstoffen erfolgt eine Steu-
erung nach ausgewahlten Fokus-SDGs (17 Sustainable
Development Goals) und die Berucksichtigung von
Fokus-PAls (Principal Adverse Impacts - wichtigste
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren). Details zu den 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen sind dem Verkaufsprospekt zu entneh-
men.

Mehr als 50 Prozent des Fondsvermogens muss in
verzinslichen Wertpapieren angelegt werden, die eine
Restlaufzeit von unter drei Jahren bei Kauf aufwei-
sen.

Details zu den okologischen und/ oder sozialen
Merkmalen gemaB der Verordnung (EU) 2019/2088
finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.

Il. Wertentwicklung wahrend
des Berichtszeitraums

Die Anteilklasse LBBW Renten Short Term Nachhaltig-
keit | erzielte im Berichtszeitraum eine Performance
in Hohe von 2,65 % gemaR BVI-Methode. Nach der
BVI-Methode wird die Wertentwicklung der Anlage
als prozentuale Veranderung zwischen dem angeleg-
ten Vermogen zu Beginn des Berichtszeitraums und

seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums defi-
niert; etwaige AusschuUttungen werden rechnerisch
neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwick-
lung der Anteilklasse LBBW Renten Short Term Nach-
haltigkeit | im Berichtszeitraum:
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Die Anteilklasse LBBW Renten Short Term Nachhaltig-
keit R erzielte im Berichtszeitraum eine Performance
in Hohe von 2,61 % gemal BVI-Methode. Nach der
BVI-Methode wird die Wertentwicklung der Anlage
als prozentuale Veranderung zwischen dem angeleg-
ten Vermogen zu Beginn des Berichtszeitraums und
seinem Wert am Ende des Berichtszeitraums defi-
niert; etwaige Ausschuttungen werden rechnerisch
neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwick-
lung der Anteilklasse LBBW Renten Short Term Nach-
haltigkeit R im Berichtszeitraum:
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I1l. Darstellung der Tatigkeiten
im Berichtszeitraum

a) Ubersicht Uber die Anlagegeschafte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend
des Berichtszeitraumes vom 03. April 2023 bis
28. Marz 2024

Transaktionsvolumen im Berichtszeitraum

Bezeichnung Kauf Verkauf Wahrung
Anleihen 635.078.140,02 -760.602.543,68  EUR
Derivate® (gesamt) 1.689.426.198,21 -1.405.669.210,76 EUR
- davon Devisen-

termingeschafte 52.966.167,46 -110.858.953,22 EUR
(ohne Devisen-
kassageschafte)

- davon Optionen
und Options-
scheine 173.321.764,80 -215.499.116,38  EUR

- davon Swaps 272.614.808,03 -66.826.530,64 EUR
- davon Termin-

kontrakte 1.190.523.457,92 -1.012.484.610,52 EUR

*) Bei Derivaten erfolgt die Angabe des Transakti-
onsvolumens anhand des anzurechnenden Wertes
und beinhaltet sowohl Opening- als auch Closing-
geschafte. Verfallene Derivate sind in den ausge-
wiesenen Werten nicht enthalten.

b) Allokation Renten

Die folgende Grafik zeigt die Entwicklung der Renten-
guote, welche als Prozentsatz des Rentenbestandes
(inklusive Rentenzielfonds und Schuldscheindarlehen)
am Fondsvolumen im Berichtszeitraum definiert ist:

Rentenquote
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Die Duration sowie Nettoduration (i.e. Duration inklu-
sive Futures- und Kassenposition) des Sondervermo-
gens im Berichtszeitraum zeigt folgende Grafik:

Duration, Nettoduration
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Duration — Nettoduration

¢) Strukturveranderungen

Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen
Beginn und Ende des Berichtszeitraums werden
nachfolgend dargestellt:

Analyse hinsichtlich der Restlaufzeit im Renten-
bereich:

Analyse nach Laufzeiten

100 %

75 %

50 %

25 %

0% m
0-3 3-5 5-7 7-10  10-20 >20
Jahre Jahre  Jahre  Jahre  Jahre  Jahre

Ende des Beginn des

Berichtszeitraumes Berichtszeitraumes
d) Strategische Managemententscheidungen
im Berichtszeitraum

Der LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit hat im
Berichtszeitraum die Duration aktiv gesteuert. Am
Beginn der Berichtsperiode war diese mit <1 Jahr
deutlich kUrzer als vergleichbare Indizes, da das
Fondsmanagement von steigenden Kurzfristzinsen
ausging. Diese erreichten zum Ende des 3. Quartals

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit
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einen Hochpunkt, worauf die Zinssensitivitat deutlich
offensiver bzw. hoher ausgerichtet wurde.

Die Allokation der Fixed Income Sub-Assetklassen
wurde im Jahresverlauf nur wenig geandert, was eine
deutliche Ubergewichtung von gedeckten Schuld-
verschreibungen und Titeln von Finanzunternehmen
bedeutet. Die relative Attraktivitat zu Non-Financials
war hier makgebend.

Der Anteil von Covered Bonds bewegte sich zwi-
schen 10 und 20 % des Fondsvermogens; der von Fi-
nanzunternehmen zumeist mehr als 50 %. Die Anzahl
der Emittenten war mit als 100 sehr granular und di-
versifiziert.

Der starke Ruckgang der Zinsen im 4. Quartal 23
wurde taktisch zur Erhohung der Kassaquote und
Reduzierung der Zinsduration genutzt. Nach einem
Rekordmonat an Emissionen im Januar 24 wurde die
Investitionsquote und die Duration sukzessive wieder
erhoht.

Bei den Zusatzstrategien war vor allem die Neu-
emissionspramienarbitrage im 2. Halbjahr 23 lukrativ,
ebenso Absicherungsstrategien, die von einem steilen
Anstieg der Zinskurve in den USA profitieren. Hier
konnten Zusatzertrage erwirtschaftet werden, ohne
die Struktur des Anleiheportfolios zu verandern.

IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass
ein Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht erfullt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM
mittels einer Kennzahl, die in Anlehnung an den
KSA[1]-Wert der CRD[2] definiert ist, gemessen. Dabei
werden Produktarten mit Fremdkapitalcharakter an
Hand ihres externen Ratings angerechnet.

Beispielsweise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat
(Rating von BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts
angerechnet.

Die so berechnete Kennzahl fuhrt - bezogen auf
das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dar-
gestellter Risikoeinstufung:

Kennzahl 5% <10% <15% >15%

Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-
ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

Sondervermogen 532%

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liguiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im
Portfolio des Investmentvermogens nicht innerhalb
hinreichend kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschla-
gen verauRert oder geschlossen werden kann und
dass dies die Fahigkeit des Investmentvermogens
beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfullung des
Ruckgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liquiditats-
qguote gemessen. Dabei werden diejenigen Vermo-
genswerte des Fonds, welche innerhalb eines Tages zu
akzeptablen Liquidierungskosten verauBert werden
konnen ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fUhrt - bezogen auf
das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dar-
gestellter Risikoeinstufung:

Kennzahl 280% 260 % =240 % <40 %
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditats- Liquiditats-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermdgen 51,44 %

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch
Marktzinsanderungen einen Vermogensverlust zu er-
leiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen. Das Zinsanderungsrisiko
beinhaltet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als
auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung =<0,5% 1% <3% >3%

Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Sondervermégen 0,57 %

Aktienkursrisiko bzw. Risiko aus Zielfonds

Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf
Grund der Schwankungen von Aktienkursen sowie
samtliche Risiken aus Zielfonds.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen. Das Aktienkursrisiko bein-



Tatigkeitsbericht

haltet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als auch
titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fUhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <0,5% <3% <6% >6%
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermoégen 0,00 %

Wahrungsrisiko

Die Vermogenswerte kdnnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwah-
rungspositionen). Aufgrund von Wechselkursschwan-
kungen konnen Risiken bezuglich dieser Vermogens-
werte bestehen, die sich im Rahmen der taglichen Be-
wertung negativ auf den Wert des Fondsvermogens
auswirken koénnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Va-
lue-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1% 1% <3% >3%
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermaogen 0,04 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Ver-
lusten definiert, die in Folge von Unangemessenheit
oder Versagen von internen Kontrollen und Syste-
men, Menschen oder aufgrund externer Ereignisse
eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken werden mit
eingeschlossen.

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum
grundsatzlich operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes
operationelles Risiko aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen
des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften setzt sich
im Wesentlichen wie folgt zusammen:

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |

Realisierte Gewinne

VerauBerungsgew.
aus Devisentermingeschaften 415.892
Veraulerungsgew.
aus Effektengeschaften 2.625.984
VerauBerungsgew.
aus Finanzterminkontrakten 1.295.973
VerauBerungsgew.
aus Optionsgeschaften 977.749
Veraukerungsgew.
aus Swapgeschaften 1.033.538
VerauRerungsgew.
aus Wahrungskonten 49571
Realisierte Verluste
VerauBerungsverl.
aus Devisentermingeschaften 267.374
VerauRerungsverl.
aus Effektengeschaften 6.179.410
VerauBerungsverl.
aus Finanzterminkontrakten 1.206.886
VerauBerungsverl.
aus Optionsgeschaften 1.262.051
VerauBerungsverl.
aus Swapgeschaften 913.496
VerauBerungsverl.
aus Wahrungskonten 28.598

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R

Realisierte Gewinne

VerauBerungsgew.
aus Devisentermingeschaften 201.100
VerauRerungsgew.
aus Effektengeschaften 1.268.967
VerauBerungsgew.
aus Finanzterminkontrakten 606.299
VerauRerungsgew.
aus Optionsgeschaften 474502
VerauBerungsgew.
aus Swapgeschaften 500.292
VerauRerungsgew.
aus Wahrungskonten 24.477

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit
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Realisierte Verluste

VerauBerungsverl.
aus Devisentermingeschaften

VerauBerungsverl.
aus Effektengeschaften

VerauRerungsverl.
aus Finanzterminkontrakten

VerauBerungsverl.

aus Optionsgeschaften
VerauRerungsverl.

aus Swapgeschaften

VerauBerungsverl.
aus Wahrungskonten

129.538

2.989.590

564.656

611.618

440.377

13.879



Vermoégensubersicht zum 31.03.2024

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermégens
I.  Vermdgensgegenstinde 491.970.527,24 100,01
1. Anleihen 452.106.616,23 91,91
Bundesrep. Deutschland 161.336.466,86 32,80
Frankreich 48.369.577,68 9,83
Niederlande 21.649.311,00 4,40

Italien 17.309.161,00 3,52
Danemark 17.301.200,14 3,52

USA 16.936.552,78 3,44

Spanien 14.991.876,00 3,05

Jersey 14.691.750,00 2,99
Norwegen 14.059.175,78 2,86
Luxemburg 13.718.811,40 2,79
Australien 12.478.580,00 2,54
Osterreich 11.207.203,75 2,28
Schweden 11.017.374,80 2,24
Tschechische Republik 10.208.868,00 2,08

Portugal 8.103.987,57 1,65
Schweiz 7.505.950,00 1,53
GroBbritannien 6.127.952,70 1,25

Litauen 5.791.940,00 1,18
Finnland 4.700.050,00 0,96

Intern. Investitionsbk 4.500.000,00 0,91
Neuseeland 4.421.250,00 0,90

Irland 4.368.324,00 0,89
Slowenien 4.252.221,01 0,86

Canada 3.540.770,00 0,72
Slowakei 2.967.000,00 0,60

Belgien 2.906.540,00 0,59

Andere Lander 7.644.721,76 1,55

2. Derivate -2.668.067,01 -0,54

3. Schuldscheindarlehen 16.043.753,94 3,26
Spanien 11.037.309,61 2,24
Portugal 5.006.444,33 1,02

4. Bankguthaben 22.374.512,25 4,55

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 4.113.711,83 0,84

Il. Verbindlichkeiten -63.565,36 -0,01
Ill. Fondsvermogen 491.906.961,88 100,00

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2024

Gattungsbezeichnung

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Bestand
31.03.2024

Kdufe / Verkaufe /

Zugidnge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 452.106.616,23 91,91
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 378.473.286,46 76,94
Verzinsliche Wertpapiere

1,7500 % A.P.Moaller-Marsk A/S

EO-Medium-Term Nts 2018(18/26) A19XNN EUR 1.000 1.000 % 96,130 961.300,00 0,20
0,3750 % Aareal Bank AG

MTN-IHS Serie 278 v.19(24) A2E4CQ EUR 6.000 % 99,828 5.989.680,00 1,22
4,5000 % Aareal Bank AG

MTN-IHS Serie 317 v.22(25) AARO35 EUR 6.000 % 99,190 5.951.400,00 1,21
3,6250 % ABN AMRO Bank N.V.

EO-Preferred MTN 2023(26) A3LCKZ EUR 5.000 % 100,399 5.019.950,00 1,02
0,6250 % ASB Bank Ltd.

EO-Med.T. Mtg Cov. Nts 17(24) A19QN3 EUR 4.500 % 98,250 4.421.250,00 0,90
3,4370 % Australia & N. Z. Bkg Grp Ltd.

EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(25) A3LF4D EUR 8.000 % 99,901 7.992.080,00 1,62
4,1250 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-FLR Non-Pref. MTN 23(25/26) A3LHE2 EUR 1.700 1.700 % 100,283 1.704.811,00 0,35
3,6250 % Banco BPI S.A.

EO-Covered MTN 2023(28) A3LKLY9 EUR 5.000 15.000 10.000 % 101,631 5.081.564,70 1,03
0,6250 % Banco de Sabadell S.A.

EO-FLR Preferred MTN 19(24/25) A2R912 EUR 1.500 % 98,051 1.470.765,00 0,30
4,6050 % Banco Santander S.A.

EO-FLR Non-Pref. MTN 2021(26) A288JJ EUR 1.000 % 100,070 1.000.700,00 0,20
1,3750 % Banco Santander S.A.

EO-Non-Preferred MTN 2020(26) A28WYB EUR 2.000 % 96,110 1.922.200,00 0,39
3,7500 % Banco Santander Totta S.A.

EO-M.T.Obr.Hipotecarias 23(26) A3LM12 EUR 3.000 3.000 % 100,747 3.022.422,87 0,61
4,1340 % Bank of America Corp.

EO-Medium-Term Nts 2023(28/28) A3LJS4 EUR 3.000 3.000 % 102,700 3.081.000,00 0,63
4,4820 % Bayerische Landesbank

FLR-MTN-Inh.Schv. v.24(26) BLB9VO EUR 5.000 9.100 4.100 % 99,791 4.989.550,00 1,01
3,0000 % Bayerische Landesbank

Med.Term.Inh.-Schv.22(24) BLB9OSY EUR 2.000 2.000 % 98,914 1.978.284,00 0,40
4,1250 % Bca Pop. di Sondrio S.p.A.

EO-M.-T. Mortg.Cov.Nts 23(28) A3LP33 EUR 1.900 1.900 % 102,560 1.948.640,00 0,40
0,8750 % Bco di Desio e della Brianza

EO-Mortg.Cov. MTN 2017(24) A19NVU EUR 2.750 % 98,574 2.710.785,00 0,55
2,7500 % Berlin Hyp AG

Hyp.-Pfandbr. v.24(27) BHYOGY EUR 7.400 7.400 % 98,980 7.324.520,00 1,49
1,2500 % Berlin Hyp AG

Inh.-Schv.Ser.109 v.15(25) BHYQAS EUR 5.000 % 97,720 4.886.000,00 0,99
4,1150 % BMW Finance N.V.

EO-FLR Med.-T. Nts 2024(26) A3LUTG EUR 5.000 5.000 % 99,900 4.995.000,00 1,02
3,5000 % BMW Finance N.V.

EO-Medium-Term Notes 2023(24) A3LGRW EUR 500 500 % 99,781 498.905,00 0,10
0,5000 % BNP Paribas S.A.

EO-FLR Non-Pref.MTN 19(24/25) PB1K6Q EUR 1.200 1.200 % 99,029 1.188.348,00 0,24
1,3750 % BNP Paribas S.A.

EO-Medium-Term Notes 2015(25) BP459T EUR 5.000 5.000 % 96,410 4.820.500,00 0,98
1,2500 % BNP Paribas S.A.

EO-Non-Preferred MTN 2018(25)  PB1KZX EUR 3.000 3.000 % 97,766  2.932.980,00 0,60
0,2500 % BPCE S.A.

EO-Med.-Term Notes 2020(26) A28R2M EUR 1.000 % 94,475 944.750,00 0,19
2,8750 % BPCE S.A.

EO-Medium-Term Notes 2016(26) A180FE EUR 2.000 % 97,920 1.958.400,00 0,40




Vermoégensaufstellung zum 31.03.2024

WKN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %
in EUR des Fonds-

Gattungsbezeichnung

Anteile bzw. 31.03.2024 Zugdnge Abgange
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

3,6250 % BPCE S.A.

EO-Preferred Med.-T.Nts 23(26) A3LGHR EUR 6.200 6.200 % 100,190 6.211.780,00 1,26
1,7900 % Caisse Francaise d.Financ.Loc.

EO-FLR Med.-T.0Obl.Fonc.05(25) AOD3XJ EUR 10.000 % 98,208 9.820.770,00 2,00
0,3750 % Caixabank S.A.

EO-Preferred Med.-T.Nts 20(25) A28R49 EUR 2.000 % 97,220 1.944.400,00 0,40
0,6250 % Capgemini SE

EO-Notes 2020(20/25) A28YX9 EUR 1.600 % 96,440 1.543.040,00 0,31
3,2500 % Carlsberg Breweries A/S

EO-Medium-Term Nts 2022(22/25)  A3K99U EUR 1.100 1.100 % 99,579 1.095.369,00 0,22
5,6250 % Ceske Drahy AS

EO-Notes 2022(22/27) A3LADJ EUR 3.000 3.000 % 104,850 3.145.500,00 0,64
0,2500 % Commerzbank AG

MTN-IHS S.939 v.19(24) CZ45VB EUR 1.000 % 98,230 982.300,00 0,20
0,1000 % Commerzbank AG

MTN-IHS S.973 v.21(25) CBOHRY EUR 4.000 % 95,150 3.806.000,00 0,77
4,0000 % Continental AG

MTN v.23(27/27) A35138 EUR 4.200 4.200 % 101,786 4.275.012,00 0,87
3,9130 % Cooperatieve Rabobank U.A.

EO-Preferred MTN 2023(26) A3LQJT EUR 3.000 3.000 % 101,480 3.044.400,00 0,62
0,2500 % Corporacion Andina de Fomento

EO-Medium-Term Notes 2021(26) A3KLA2 EUR 3.000 % 93,770 2.813.100,00 0,57
1,8750 % Credit Agricole S.A.

EO-Non-Prefer.FLM 2022(26/27) A3KANX EUR 500 500 % 96,494 482.470,00 0,10
2,1000 % Danaher Corp.

EO-Notes 2020(20/26) A28VFQ EUR 2.000 2.000 % 97,370 1.947.400,00 0,40
0,5000 % Danske Bank AS

EO-FLR Non-Pref.MTN 19(24/25) A2REX4 EUR 3.000 % 98,631 2.958.930,00 0,60
3,2500 % DekaBank Dt.Girozentrale

MTN-IHS S.A-164 v.24(29) DKOYUX EUR 3.000 3.000 % 99,680 2.990.400,00 0,61
0,3000 % DekaBank Dt.Girozentrale

MTN.-ANL A.150 v.19(26) DKOJTH EUR 10.000 10.000 % 91,730 9.173.000,00 1,86
4,7930 % Deutsche Bank AG

FLR-MTN v.15(25) DB7XKH EUR 4.000 % 99,481 3.979.225,16 0,81
0,0500 % Deutsche Bank AG

Struct.Cov.Bond v.2019(2024) DL19U1 EUR 1.200 % 97,610 1.171.320,00 0,24
0,7500 % Deutsche Kreditbank AG

Inh.-Schv. v.2017(2024) GRNOO1 EUR 15.000 % 98,150 14.722.500,00 2,99
2,0000 % Deutsche Lufthansa AG

MTN v.2021(2024/2024) A3E5X5 EUR 2.000 % 99310 1.986.200,00 0,40
0,2500 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN R.35413 v.22(25) A3TOX9 EUR 3.000 11.000 % 93,258 2.797.737,35 0,57
4,3750 % Deutsche Pfandbriefbank AG

MTN R.35416 v.22(26) A30WFV EUR 3.200 500 % 92,900 2.972.800,00 0,60
4,5620 % DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen.

FLR-MTN-IHS A.2339 v.23(26) DJ9ABK EUR 15.000 15.000 % 100,434  15.065.100,00 3,06
0,3750 % Erste Group Bank AG

EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(24) EBOJJN EUR 1.500 % 99,870 1.498.053,75 0,30
0,3750 % EssilorLuxottica S.A.

EO-Medium-Term Nts 2020(20/26) A28X4M EUR 2.000 2.000 % 95114 1.902.280,00 0,39
1,7500 % Goldman Sachs Internatl

EO-Medium-Term Nts 2015(24) A162WX EUR 347 % 99,410 344.952,70 0,07
4,8750 % Hamburg Commercial Bank AG

IHS v. 2023(2025) S.2755 HCBOBS EUR 6.500 % 99,670 6.478.550,00 1,32
3,2500 % Hypo Vorarlberg Bank AG

EO-M.-T.Hyp.-Pfbr. 2023(28) A3LHPR EUR 1.300 1.300 % 100,050 1.300.650,00 0,26
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2024

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

4,0900 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

Bestand
31.03.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zuginge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-FLR Med.-Term Nts 2007(27) AOVOTR EUR 1.600 % 94,701 1.515.216,00 0,31
4,5000 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Preferred Med.-T.Nts 23(25) A3LNS8E EUR 5.000 5.000 % 100,953 5.047.650,00 1,03
2,8750 % Intl Business Machines Corp.

EO-Notes 2013(13/25) A1HS4E EUR 2.000 2.000 % 99,119 1.982.380,00 0,40
1,1250 % Intl Business Machines Corp.

EO-Notes 2016(16/24) A18YPL EUR 1.000 % 98,870 988.700,00 0,20
1,9500 % Iren S.p.A.

EO-Medium-Term Nts 2018(25/25) A2RRU3 EUR 1.000 1.000 % 97,495 974.950,00 0,20
2,1250 % ISS Global A/S

EO-Med.-Term Notes 2014(14/24) A1ZS518 EUR 2.339 % 98,726 2.309.201,14 0,47
0,2500 % Italgas S.P.A.

EO-Medium-Term Notes 2020(25) A28Y1D EUR 500 % 95,819 479.095,00 0,10
0,3750 % John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F.

EO-Notes 2020(20/27) A282G6 EUR 500 500 % 90,300 451.500,00 0,09
1,3750 % Johnson Controls Internat. PLC

EO-Notes 2016(17/25) A19BCD EUR 4.000 % 97,921 3.916.824,00 0,80
1,5000 % JPMorgan Chase & Co.

EO-Medium-Term Notes 2016(26) JPM5J6 EUR 4.000 4.000 % 95,565 3.822.600,00 0,78
3,4000 % Junta de Andalucia

EO-Obl. 2024(34) A3LV5N EUR 3.000 3.000 % 99,790 2.993.700,00 0,61
0,5000 % Koninklijke Philips N.V.

EO-Notes 2019(19/26) A2R2K7 EUR 1.000 1.000 % 93,755 937.550,00 0,19
4,6080 % Lb.Hessen-Thuringen GZ

FLR-MTN IHS S. H370 v.23(26) HLB2QZ EUR 6.800 6.800 % 99,741 6.782.388,00 1,38
0,1250 % Lb.Hessen-Thiringen GZ

MTN IHS S.H339 v.19(24) HLB2P2 EUR 1.800 % 97,130 1.748.340,00 0,36
0,3750 % Lb.Hessen-Thuringen GZ

MTN IHS S.H344 v.20(25) HLB2P7 EUR 10.000 10.000 % 95,872 9.587.200,00 1,95
2,6250 % Lb.Hessen-Thuringen GZ

MTN IHS S.H355 v.22(27) HLB2QJ EUR 1.000 % 96,230 962.300,00 0,20
2,1000 % Litauen, Republik

EO-Bonds 2014(24) A1VJIHK EUR 500 500 % 99,012 495.060,00 0,10
0,2500 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2020(25) A28WWK EUR 250 % 96,500 241.250,00 0,05
3,5000 % Litauen, Republik

EO-Medium-Term Notes 2024(34) A3LUD5S EUR 5.100 5.100 % 99,130 5.055.630,00 1,03
1,0730 % mBank Hipoteczny S.A.

EO-Med.-T.Hyp.-Pf.-Br.2018(25) A19ZWS EUR 1.000 % 97,470 974.700,00 0,20
0,2420 % mBank Hipoteczny S.A.

EO-Med.-T.Hyp.-Pf.-Br.2019(25) A2RS02 EUR 1.200 % 95,264 1.143.168,00 0,23
1,1250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA

EO-Non-Preferred MTN 2020(25) A28SHV EUR 500 % 97,300 486.500,00 0,10
0,0000 % Medtronic Global Holdings SCA

EO-Notes 2020(20/25) A28292 EUR 2.000 2.000 % 94,699 1.893.980,00 0,39
0,8750 % Munchener Hypothekenbank

MTN-IHS Serie 1794 v.18(25) MHB60L EUR 1.000 % 95,273 952.730,00 0,19
3,2627 % National Australia Bank Ltd.

EO-Mortg.Cov.Med.-T.Bds 23(26) A3LDG5 EUR 4.500 % 99,700 4.486.500,00 0,91
0,0100 % National Bank of Canada

EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 21(26) A3KWUS5S EUR 3.000 3.000 % 92,335 2.770.050,00 0,56
0,4100 % National Grid North Amer. Inc.

EO-Med.-Term Nts 2022(22/26) A3K1DM EUR 1.000 % 94,276 942.760,00 0,19
0,1250 % NatWest Markets PLC

EO-Medium-Term Notes 2021(26) A3KSMY EUR 2.000 % 93,120 1.862.400,00 0,38




Vermoégensaufstellung zum 31.03.2024

Gattungsbezeichnung

0,0000 % Nestlé Finance Intl Ltd.

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Bestand
31.03.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgdnge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-Medium-Term Nts 2020(25/25) A285PB EUR 3.000 3.000 % 94,800 2.844.000,00 0,58
0,0500 % Nord/LB Lux.S.A. Cov.Bond Bk.

EO-M.-T.Lett.d.Ga.Publ. 20(25) A28SIM EUR 1.500 % 96,871 1.453.065,00 0,30
1,5000 % Norddeutsche Landesbank -GZ-

Inh.-Schv. v.2015(2026) NLB854 EUR 6.000 % 94,884 5.693.063,51 1,16
3,6250 % Nordea Bank Abp

EO-FLR Non-Pref. MTN 23(25/26) A3LDX3 EUR 3.500 % 99,758 3.491.530,00 0,71
3,5000 % Nordea Mortgage Bank PLC

EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26) A3LMEO EUR 1.200 1.200 % 100,710 1.208.520,00 0,25
3,6250 % Orsted A/S

EO-Medium-Term Nts 2023(23/26) A3LEU1 EUR 10.000 5.000 % 99,764 9.976.400,00 2,03
0,2500 % Raiffeisenl.Niederost.-Wien AG

EO-Preferred MTN 2019(24) A2R88P EUR 1.500 % 99,780 1.496.700,00 0,30
3,0000 % Red Eléctrica Financ. S.A.U.

EO-Med.-Term Notes 2024(24/34)  A3LSOM EUR 3.000 3.000 % 98,490 2.954.700,00 0,60
1,0000 % Sanofi S.A.

EO-Medium-Term Nts 2018(18/26) A19X5L EUR 400 400 % 95,738 382.952,00 0,08
1,2500 % Santander UK PLC

EO-Med.-T.Cov. Bds 2014(24) A1ZPYK EUR 2.000 % 98,810 1.976.200,00 0,40
0,1250 % SID Banka d.d.

EO-Bonds 2020(25) A287G3 EUR 3.000 2.300 % 95,412 2.862.350,01 0,58
3,7500 % Sika Capital B.V.

EO-Notes 2023(23/26) A3LG7V EUR 2.400 2.400 % 100,744 2.417.856,00 0,49
3,2500 % Skandinaviska Enskilda Banken

EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(25) A3LHVU EUR 10.000 10.000 % 99,890 9.989.000,00 2,03
3,2500 % Slovenska Sporitelna AS

EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 23(26) A3LDG4 EUR 3.000 % 98,900 2.967.000,00 0,60
3,0000 % Slowenien, Republik

EO-Bonds 2024(34) A3LSYX EUR 1.400 1.400 % 99,277 1.389.871,00 0,28
1,5000 % Société Générale S.A.

EO-FLR Med.-T. Nts 2022(24/25) A3K535 EUR 2.500 2.500 % 99,654 2.491.350,00 0,51
1,1250 % Société Générale S.A.

EO-Non-Preferred MTN 2018(25) A19U5Y EUR 1.000 % 97,884 978.840,00 0,20
0,5000 % Sparebanken Vest Boligkred. AS

EO-Med.-Term Hyp.Pf. 2019(26) A2RXRU EUR 5.000 5.000 % 95,020 4.751.000,00 0,97
3,1250 % Statkraft AS

EO-Medium-Term Nts 2023(23/26)  A3LSCD EUR 5.000 5.000 % 99,415 4.970.750,00 1,01
46250 % Swedbank AB

EO-FLR Non-Pref. MTN 23(25/26) A3LH56 EUR 1.019 1.019 % 100,920 1.028.374,80 0,21
0,8500 % U.S. Bancorp

EO-Med.-Term Nts 2017(24) A19JLL EUR 3.100 % 99,385 3.080.935,00 0,63
4,9320 % UBS Group AG

EO-FLR Med.-T. Nts 2021(25/26) A287LY EUR 2.500 % 100,488 2.512.200,00 0,51
1,2500 % UBS Group AG

EO-FLR Notes 2018(24/25) A19ZCD EUR 5.000 5.000 % 99,875 4.993.750,00 1,02
1,1250 % Unibail-Rodamco-Westfield SE

EO-Medium-Term Nts 2018(18/25) A190KM EUR 3.000 % 96,254 2.887.620,00 0,59
2,1250 % Unibail-Rodamco-Westfield SE

EO-Medium-Term Nts 2020(20/25) A28VTN EUR 500 % 98,356 491.780,00 0,10
2,8750 % UniCredit Bank Austria AG

EO-Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2024(28) A3LS1T EUR 7.000 7.000 % 98,740 6.911.800,00 1,41
3,6250 % UniCredit Bk Czech R.+Slov.as

EO-Mortgage Cov.Bonds 2023(26) A3LD5L EUR 4.700 % 99,840 4.692.480,00 0,95
2,2000 % Vodafone Group PLC

EO-Med.-Term Notes 2016(26) A18YCQ EUR 2.000 2.000 % 97,220 1.944.400,00 0,40
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2024

Gattungsbezeichnung

0,2500 % Vonovia SE

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Bestand
31.03.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zuginge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Medium Term Notes v.21(21/28) A3MP4U EUR 500 500 % 85,484 427.420,00 0,09

0,2500 % Wallonne, Région

EO-Medium-Term Notes 2019(26) A2R1LF EUR 2.300 2.300 % 93,880 2.159.240,00 0,44

Commerzbank AG

0-Kp-LI-Anl.T.46v.96(20.11.26) 181578 ITL 16.910.000 9.910.000 % 88,897 7.763.629,40 1,58

1,7500 % Norwegen, Kénigreich

NK-Anl. 2015(25) A1VIX6 NOK 52.000 52.000 % 97,730 4.337.425,78 0,88

5,0000 % Citigroup Glob.Mkts HIdgs Inc.

DL-FLR Med.-Term Nts 2016(26) AlV2CV usD 1.200 % 98,170 1.090.777,78 0,22

6,2500 % Norddeutsche Landesbank -GZ-

Nachr.DL-IHS.S.1748 v.14(24) NLB8B3 usb 5.200 2.000 % 99,754 4.802.958,51 0,98
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 55.095.798,16 11,20
Verzinsliche Wertpapiere

3,6500 % Adif - Alta Velocidad

EO-Medium-Term Notes 2024(34)  A3LTE9 EUR 1.000 1.000 % 100,060 1.000.600,00 0,20

0,1000 % Allianz Banque S.A.

EO-Bons Moy.T.Nég. 2021(25) A1V76J EUR 5.000 % 94,322 4.716.100,00 0,96

2,0512 % ASIF Il (Jersey) Ltd.

EO-FLR Med.-Term Nts 2004(24) AOD3W6 EUR 15.000 % 97,945 14.691.750,00 2,99

0,9500 % Deutsche Bahn Finance GmbH

Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) A255C2 EUR 2.000 % 96,270 1.925.400,00 0,39

0,2000 % Deutsche Bank AG

Festzinsanl. v.2020(2026) DL8Y3N EUR 5.000 % 93,180  4.659.000,00 0.95

1,7420 % Deutsche Bank AG

FLR-Notes v.2016(2026) DB1ZDT EUR 2.000 % 94,312 1.886.236,00 0,38

4,5000 % Landesbank Berlin AG

IHS S.568 v.23(26) A162BJ EUR 5.800 500 % 100,789 5.845.762,00 1,19

3,0000 % Lb.Hessen-Thuringen GZ

Nachr.Anleihe v.15(25) HLB2DM EUR 500 % 95,347 476.735,00 0,10

0,5000 % Ontario Teachers Finance Trust

EO-Notes 2020(25) Reg.S A28WUY EUR 800 % 96,340 770.720,00 0,16

0,0000 % Thermo Fisher Scient.(Fin.)BV

EO-Notes 2021(21/25) A3KY3D EUR 5.000 4.000 % 94,713 4.735.650,00 0,96

1,3750 % Tyco International Fin. S.A.

EO-Notes 2015(15/25) A1ZXLQ EUR 7.805 % 96,448 7.527.766,40 1,53

0,6000 % UniCredit S.p.A.

EO-FLR Non-Pref. MTN 21(25/26) A3KLA4S EUR 2.500 % 92,673 2.316.825,00 0,47

UBS Finance (Curacao) N.V.

LI-Zero-Bonds 1997(27) 135414 ITL  6.000.000 % 87576 2.713.753,76 0,55

3,2500 % Intesa Sanpaolo S.p.A.

DL-Receipts 2019(24) CI.X 144A A2R744 usbD 2.000 % 98,793 1.829.500,00 0,37
Nicht notierte Wertpapiere EUR 18.537.531,61 3,77
Verzinsliche Wertpapiere

2,8750 % Ceske Drahy AS

EO-Notes 2014(24) A1ZRT1 EUR 2.400 % 98,787 2.370.888,00 0,48

3,8500 % Communauté francaise Belgique

EO-Medium-Term Notes 2012(24) A1UB2S EUR 750 % 99,640 747.300,00 0,15

0,0000 % Intl Investment Bank -11B-

EO-Medium-Term Notes 2021(23) A3KXKH EUR 6.000 % 30,000 1.800.000,00 0,37

0,0000 % Intl Investment Bank -11B-

EO-Medium-Term Notes 2021(24) A288KE EUR 9.000 % 30,000 2.700.000,00 0,55




Vermoégensaufstellung zum 31.03.2024

WKN Markt Stick bzw. Bestand
Anteile bzw. 31.03.2024
Whg. in 1.000

Kaufe / Verkaufe /
Abgdnge

Kurswert %
in EUR des Fonds-
vermogens

Gattungsbezeichnung

Zugange
im Berichtszeitraum

5,1250 % BPCE S.A.

DL-Preferred MTN 23(28) Reg.S A3LC5T usb 5.000 5.000 % 99,697 4.615.617,68 0,94
6,9154 % Deutsche Bank AG
FLR-DL- MTN 18(25) A2LQFZ usbD 6.800 % 100,118 6.303.725,93 1,28
Summe Wertpapiervermégen EUR 452.106.616,23 91,91
Schuldscheindarlehen EUR 16.043.753,94 3,26
56550 % Generalitat de Catalunya
SSD EUR 09/24 ODEOO0109 EUR 11.000 % 100,339 11.037.309,61 2,24
3,9280 % Metropolitano de Lisboa
SSD EUR 04/24 ODE00074 EUR 5.000 % 100,129 5.006.444,33 1,02
Derivate EUR -2.668.067,01 -0,54
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 144.444,39 0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
Buxl Future 06.06.24 185 EUR -3.000 -49.200,00 -0,01
Euro Bund Future 06.06.24 185 EUR 10.000 145.000,00 0,03
Euro Schatz Future 06.06.24 185 EUR 125.000 43.750,00 0,01
10 Year Japan Government Bond
Future 13.06.24 969 JPY -1.000.000 4.894,39 0,00
Devisen-Derivate EUR -163.840,03 -0,03
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 28,5 Mio. 0TC -163.840,03 -0,03
Swaps EUR -2.648.671,37 -0,54
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsswaps
PAYER SWAP 2617%
EUR / EURIBOR (EUR) 6 Monate
07.03.2024/07.03.2033 J.P. Morgan SE oTC EUR 25.000 -32.974,68 -0,01
PAYER SWAP 1,125%
EUR / EURIBOR (EUR) 6 Monate
07.10.2022/07.10.2052 J.P. Morgan SE 0TC EUR 9.900 2.605.826,69 0,53
RECEIVER SWAP 1,38%
EUR / EURIBOR (EUR) 6 Monate
07.10.2022/07.10.2032 J.P. Morgan SE oTC EUR 26.400 -2.768.203,47 -0,56
PAYER SWAP 3,624% USD / Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) 09.06.2023/09.06.2028
BofA Securities Europe S.A. 0oTC usD 55.320 1.599.318,80 0,33
RECEIVER SWAP 4,405% USD / Secured Overnight
Financing Rate (SOFR) 09.06.2023/09.06.2025
BofA Securities Europe S.A. 0oTC usD 131.900 -1.812.334,33 -0,37
Credit Default Swaps
Protection Seller
iTraxx Europe Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 BNP Paribas S.A. oTC EUR 1.600 33.862,94 0,01
iTraxx Europe Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE oTC EUR 1.000 21.164,34 0,00
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Vermogensaufstellung zum 31.03.2024

Gattungsbezeichnung

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.

Wheg. in 1.000

oTC

EUR

Bestand
31.03.2024

2.200

Kaufe / Verkaufe / Kurswert
Zuginge Abgange in EUR
im Berichtszeitraum

46.561,54

%
des Fonds-
vermogens

0,01

iTraxx Europe

Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027

Citigroup Global Markets Europe AG

oTC

EUR

1.700

35.979,37

0,01

iTraxx Europe

Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027

Citigroup Global Markets Europe AG

oTC

EUR

2.000

42.328,67

0,01

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%

21.03.2022/20.06.2027 BNP Paribas S.A.

0oT1C

EUR

500

10.582,17

0,00

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

oTC

EUR

2.300

48.677,97

0,01

iTraxx Europe

Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027

Citigroup Global Markets Europe AG

oTC

EUR

2.100

44.445,11

0,01

Protection Buyer

iTraxx Europe Crossover
Ser.39 Index (5 Year) 5%
20.03.2023/20.06.2028 BNP Paribas S.A.

0TC

EUR

10.000

-976.613,13

-0,20

iTraxx Europe Crossover
Ser.39 Index (5 Year) 5%
20.03.2023/20.06.2028 J.P. Morgan SE

oT1C

EUR

5.000

-488.306,56

-0,10

iTraxx Europe Crossover
Ser.40 Index (5 Year) 5%
20.09.2023/20.12.2028 J.P. Morgan SE

0TC

EUR

10.000

-775.384,71

-0,16

iTraxx Europe

Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027

Citigroup Global Markets Europe AG

0T1C

EUR

1.000

-21.164,34

0,00

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

oT1C

EUR

3.300

-69.842,31

-0,01

iTraxx Europe Series 37

Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027
Goldman Sachs Bank Europe SE

oT1C

EUR

400

-8.465,73

0,00

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

0T1C

EUR

1.900

-40.212,24

-0,01

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

0oTC

EUR

1.500

-31.746,50

-0,01

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

0oTC

EUR

1.100

-23.280,77

0,00

iTraxx Europe
Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027 J.P. Morgan SE

0oTC

EUR

100

-2.116,43

0,00

iTraxx Europe

Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027
Goldman Sachs Bank Europe SE

0oTC

EUR

2.600

-55.027,27

-0,01

iTraxx Europe

Series 37 Index (5 Year) 1%
21.03.2022/20.06.2027
Goldman Sachs Bank Europe SE

OoTC

EUR

1.500

-31.746,50

-0,01




Vermoégensaufstellung zum 31.03.2024

Gattungsbezeichnung Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurswert %

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:

Landesbank Baden-Wurttemberg (Stuttgart)
BNP Paribas S.A. (Paris)
J.P. Morgan AG (Frankfurt)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wd&hrungen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Sonstige Vermégensgegenstande
Zinsanspruche

Sonstige Verbindlichkeiten®

Fondsvermaégen

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |
Fondsvermogen

Anteilwert
Umlaufende Anteile

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R
Fondsvermogen

Anteilwert

Umlaufende Anteile

EUR
EUR
EUR

NOK

GBP
JPY
usb

EUR

EUR

7.052.104,80
740.000,00
1.340.000,00

3.514.207,86

65.256,54
3.817.408,00
13.870.211,10

4.113.711,83

-63.565,36

“ Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergitung, Kreditzinsverbindlichkeiten, Kostenpauschale

FuBnoten:

D Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Anteile bzw. 31.03.2024 Zugange Abgdnge in EUR des Fonds-

Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermogens

EUR 22.374.512,25 4,55

EUR 22.374.512,25 4,55

% 100,000 7.052.104,80 1,43

% 100,000 740.000,00 0,15

% 100,000 1.340.000,00 0,27

% 100,000 299.936,66 0,06

% 100,000 76.327,90 0,02

% 100,000 23.354,83 0,00

% 100,000 12.842.788,06 2,61

EUR 4.113.711,83 0,84

4.113.711,83 0,84

-63.565,36 -0,01

EUR 491.906.961,88 100,00

EUR 331.969.535,26 67,49
EUR 99,01
STK 3.352.879

EUR 159.937.426,62 32,51
EUR 39,25
STK 4.075.311
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Vermoégensaufstellung zum 31.03.2024

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 28.03.2024

Britische Pfund (GBP) 0,8549500 = 1 Euro (EUR)
Italienische Lire (ITL) 1936,2700000 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 163,4526000 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 11,7165000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0800000 = 1 Euro (EUR)
MarktschlUssel

b) Terminbérsen

185 Eurex Deutschland

969 Osaka Exchange F.+0.
c) OTC Over-the-Counter



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,

soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile
Wheg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Kaufe
bzw.
Zugdnge

Verkaufe
bzw.
Abgange

Volumen
in 1.000

0,2500 % Allianz Finance Il B.V. EO-Med.-Term Notes 17(23/23) A1954U EUR 1.000
0,3750 % Arkéa Home Loans SFH S.A. EO-Mortg. Cov. MTN 2018(24) A2RTMS EUR 3.400
0,3750 % Aroundtown SA EO-Med.-Term Notes 2021(21/27) A3KOAH EUR 2.000
0,6250 % Banco de Sabadell S.A. EO-Cédulas Hipotec. 2016(24) A182QC EUR 6.000
1,7500 % Banco de Sabadell S.A. EO-Non-Preferred MTN 2019(24) A2R1SN EUR 9.000
0,8750 % Banco Santander Totta S.A. EO-M.-T.Obr.Hipotecarias17(24) A19GL2 EUR 8.000
2,8500 % Belgien, Konigreich EO-QObl. Lin. 2024(34) A3LTAB EUR 5.680 5.680
3,0000 % Berlin, Land Landessch.v.2024(2054)Ausg.556 A351PM EUR 6.550 6.550
3,2500 % BNG Bank N.V. EO-Medium-Term Nts 2023(33) A3LMEU EUR 5.000 5.000
2,3750 % BNP Paribas S.A. EO-Medium-Term Notes 2015(25) BP457Q EUR 4.600
1,5000 % BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2017(25) PB1KT9 EUR 3.000
1,0000 % BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(24) PB1KOD EUR 3.000
2,3750 % Booking Holdings Inc. EO-Notes 2014(14/24) A1ZP1W EUR 3.000
3,8500 % BPCE S.A. EO-Obl. 2014(26) A1ZM39 EUR 3.000
0,3750 % BPCE S.A. EO-Preferred Med.-T.Nts 22(26) A3K1KB EUR 2.500
2,3000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033) Grune BU3Z00 EUR 10.000 10.000
0,1000 % Bundesrep.Deutschland Inflationsindex. Anl.v.15(26) 103056 EUR 15.000 15.000
1,8750 % Ceske Drahy AS EO-Notes 2016(23) A18117 EUR 4.200
2,3750 % Citigroup Inc. EO-Medium-Term Notes 2014(24) A1ZJKF EUR 5.000
0,7500 % Citigroup Inc. EO-Medium-Term Nts 2016(16/23) A18782 EUR 5.000
0,6250 % Commerzbank AG MTN-IHS S.928 v.19(24) CZ40NO EUR 10.000
3,5000 % Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2024(36) A3LVU7 EUR 3.000 3.000
4,5920 % Deutsche Bank AG FLR-MTN v.24(26) A3826Q EUR 5.300 5.300
2,8750 % Deutsche Lufthansa AG MTN v.2021(2025/2025) A3H240 EUR 3.000
0,2500 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35408 v.21(25) A3TOX2 EUR 2.000 12.000
4,0000 % DNB Bank ASA EO-FLR Preferred MTN 23(28/29) A3LFCX EUR 3.300
4,3920 % DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. FLR-MTN-IHS A.2004 v.23(25) DW6C2F EUR 10.000
3,7500 % E.ON SE Medium Term Notes v.23(28/29) A351VG EUR 2.750 2.750
4,0000 % E.ON SE Medium Term Notes v.23(33/33) A351VH EUR 3.950 3.950
0,8750 % Elisa Oyj EO-Med.-Term Notes 2017(23/24) A19EPA EUR 1.000 2.150
5,2500 % EnBW Energie Baden-Wurttem. AG FLR-Anleihe v.24(24/84) A35117 EUR 700 700
3,2500 % Estland, Republik EO-Medium-Term Notes 2024(34) A3LTAO EUR 3.150 3.150
3,0000 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2013(34) A1GOBJ EUR 4.000 4.000
3,0000 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2023(28) A2SCAH EUR 14.500 14.500
3,3750 % Europdische Union EO-Medium-Term Notes 2022(42) A3K4DV EUR 17.450 17.450
2,5000 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2022(52) A3K4DT EUR 16.300 16.300
3,0000 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2022(53) A3K4DY EUR 52.500 52.500
3,3750 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2023(38) A3K4D7 EUR 15.040 15.040
3,2500 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2024(50) A3K4EU EUR 23.600 23.600
3,0000 % European Investment Bank EO-Med.-Term Notes 2024(39) A3LT49 EUR 16.050 16.050
2,7500 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2023(30) A3LHZY EUR 5.500 5.500
3,0000 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2023(33) A3LKWD EUR 14.500 14.500
3,0000 % Finnland, Republik EO-Bonds 2023(33) A3LG8A EUR 10.000 10.000
4,0000 % Flamische Gemeinschaft EO-Medium-Term Notes 2023(42) A3LNYL EUR 6.300 6.300
0,5500 % Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2023(39) A3LJOK EUR 13.500 13.500
3,2500 % Frankreich EO-OAT 2013(45) ATHH3K EUR 18.750 18.750
2,5000 % Frankreich EO-OAT 2022(43) A3K88V EUR 25.000 25.000
3,0000 % Frankreich EO-OAT 2023(49) A3LTNP EUR 5.000 5.000
5,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Preferred Med.-T.Nts 23(31) A3LMEW EUR 5.000 5.000
4,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2023(31) A3LGGP EUR 8.750 8.750
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kiufe  Verkdufe  Volumen
Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugdnge Abgange
4,4570 % JPMorgan Chase & Co. EO-FLR Med.-T. Nts 2023(23/31) A3LQU6 EUR 7.500 7.500
7,1250 % MUnchener Hypothekenbank Sub.MTI Serie 2038 v.23(28) MHB66N EUR 5.000 5.000
0,0000 % Municipality Finance PLC EO-Med.-Term Notes 2020(24) A28R35 EUR 4.700 4.700
2,9000 % Nordrhein-Westfalen, Land Med.T.LSA v.23(33) Reihe 1561 NRWON6 EUR 10.000 10.000
0,1250 % Nykredit Realkredit A/S EO-Non-Preferred MTN 2019(24) A2R68P EUR 3.890
3,6500 % Oslo, Stadt NK-Anleihe 2013(23) A1HS46 NOK 50.000
1,7500 % Rumanien EO-Med.-Term Nts 2021(30)Reg.S A3KTZA EUR 2.000 5.000
3,1500 % Sachsen-Anhalt, Land Landessch. S.33 v.24(54) A3512U EUR 3.800 3.800
4,0000 % Slowakei EO-Anl. 2023(43) A3LEHS EUR 5.000
4,0000 % Société Générale S.A. EO-Medium-Term Notes 2013(23) ATHLVP EUR 5.000
3,2500 % Spanien EO-Bonos 2024(34) A3LTA7 EUR 14.900 14.900
1,1250 % Statkraft AS EO-Medium-Term Nts 2017(17/25) A19EWG EUR 2.000
3,5000 % Statkraft AS EO-Medium-Term Nts 2023(23/33) A3LJQ9 EUR 3.000 3.000
3,3750 % Svensk Exportkredit, AB EO-Preferred Med.-T.Nts 23(30) A3LME6 EUR 2.200 2.200
2,3750 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-FLR Nts 2022(22/Und.) A3K11Y EUR 2.000
3,6250 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-Medium-Term Nts 2023(23/29) A3LGUC EUR 500 500
3,5000 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-Medium-Term Nts 2024(24/31) A3LTA8 EUR 3.700 3.700
4,9000 % Terna Rete Elettrica Nazio.SpA EO-Notes 2004(24) AODEEL EUR 4.100
7,2500 % Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2023(23/Und.) A3LKNM EUR 900 900
4,4500 % UniCredit S.p.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 23(28/29) A3LEBR EUR 8.000
3,0000 % UniCredit S.p.A. EO-Mortg.Cov.Med.-T.Nts 14(24) A1ZCET EUR 3.100
0,0000 % Vonovia SE Medium Term Notes v.21(21/24) A3E5MF EUR 6.200
0,5000 % Wells Fargo & Co. EO-Medium-Term Notes 2019(24) A2R1B9 EUR 6.000 6.000
4,1250 % Zypern, Republik EO-Medium-Term Notes 2023(33) A3LGGM EUR 5.544 5.544
An organisierten Mdrkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
1,5000 % América Movil S.A.B. de C.V. EO-Notes 2016(16/24) A18YZT EUR 3.000
0,5000 % Commerzbank AG MTN-ANI. v.16(23) S.871 CZ40LR EUR 12.132
0,0000 % Continental AG MTN v.19(23/23)Reg.S A2YPES5 EUR 1.000
0,7500 % Codperatieve Rabobank U.A. EO-Medium-Term Notes 2018(23) A19471 EUR 3.100
5,8220 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-FLR Obbl. 2017(24) A19QHA EUR 2.300
1,0000 % UBS Group AG EO-FLR Med.Trm.Nts.2022(24/25) A3K3JQ EUR 5.000
5,1420 % Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2018(23/Und.) A19ZL9 EUR 1.000
1,2500 % ZF Europe Finance B.V. EO-Notes 2019(19/23) A2R9EL EUR 3.000
Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,4000 % AT & T Inc. EO-Notes 2014(14/24) A1ZKLS EUR 2.000
2,7500 % AT & T Inc. EO-Notes 2016(16/23) A18ZJR EUR 4.000
3,6250 % Banco BPI S.A. EO-Covered MTN 2023(28) Tr.2 A3LMEP EUR 10.000 10.000
1,3790 % Bank of America Corp. EO-FLR Med.-T. Nts 2017(17/25) BAOAHZ EUR 7.422 7.422
0,7500 % Bank of America Corp. EO-Medium-Term Nts 2016(17/23) BAOAGS EUR 3.000
0,2500 % Bank of Montreal EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 19(24) A2RVEW EUR 600 600
0,3750 % Bank of Nova Scotia, The EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 18(23) A2RTCL EUR 3.150
0,0000 % Becton, Dickinson & Co. EO-Notes 2021(21/23) A3KU40 EUR 5.500
0,8750 % BPCE S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(24) A19VDX EUR 3.500
0,8750 % British Telecommunications PLC EO-Med.-Term Notes 2018(18/23) A2RSCK EUR 1.500
5,5160 % CA Auto Bank S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 2022(24) A3LAQB EUR 5.000
1,7500 % Caixabank S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(23) A2RTBL EUR 3.000
2,5000 % Capgemini SE EO-Notes 2015(15/23) A1Z3RG EUR 4.000
0,6250 % Compagnie de Saint-Gobain S.A. EO-Medium-Term Notes 2019(24) A2RY5V EUR 500




Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stuck bzw. Anteile Kéufe  Verkdufe  Volumen
Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugadnge Abgange
0,6250 % Corporacion Andina de Fomento EO-Medium-Term Notes 2019(24) A2RW3F EUR 1.000 1.000
6,6827 % Crédit Agricole S.A. DL-FLR Non-Pref. MTN 19(24) A285VV usD 10.000
1,1250 % Credito Emiliano S.p.A. EO-Mortg.Covered Bds 2019(24) A2RWHX EUR 1.000
0,0100 % Danske Bank AS EO-FLR MTN 2021(23/24) A3KYQM EUR 8.400
4,9850 % Deutsche Pfandbriefbank AG FLR-MTN R.35411 v.22(24) A3TOX7 EUR 5.000
0,0500 % DNB Bank ASA EO-Medium-Term Notes 2019(23) A2SAAP EUR 7.770
0,0100 % DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1220 20(24) A2TSD5 EUR 1.000
0,8750 % Elering A.S. EO-Bonds 2018(18/23) A190AW EUR 2.000
0,5000 % Euroclear Bank S.A./N.V. EO-Medium-Term Notes 2018(23) A193AGC EUR 3.000
3,0000 % Fonciere de Paris SIIC S.A. EO-Obl. 2015(23) A1Z91Y EUR 2.000
2,8750 % Gecina S.A. EO-Medium Term-Notes 2013(23) A1HLGM EUR 3.900
0,3500 % Hamburg Commercial Bank AG IHS v. 2020(2024) S.2727 HCBOAX EUR 12.200
0,0000 % Highland Holdings S.A.r.L. EO-Notes 2021(21/23) A3KYWL EUR 350 5.550
1,1620 % HSBC Holdings PLC DL-FLR Notes 2021(21/24) A3KZCD usD 5.000
0,8750 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG EO-Med.-Term Notes 2018(23) A19Y85 EUR 2.300
0,7500 % Infineon Technologies AG Medium Term Notes v.20(20/23) A3E44U EUR 1.000
2,1250 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-M.T.Preferred Nts 2018(23) A195AW EUR 5.500
0,5000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Med.-Term Hyp.-Pfdbr.19(24) A2RYP8 EUR 6.500
0,2500 % Kering S.A. EO-Med.-Term Notes 2020(20/23) A28W3W EUR 1.200
1,1250 % NatWest Markets PLC EO-Med.-T.Nts 2018(23) A19145 EUR 2.000
0,2500 % Nordea Mortgage Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2016(23) A189FH EUR 1.400
3,9900 % Nykredit Realkredit A/S EO-FLR Non-Pref. MTN 2021(23) A3KSYJ EUR 7.000
1,1250 % Santander Consumer Finance SA EO-Medium-Term Nts 2018(23) A2RSCGN EUR 1.100
1,0000 % Santander Consumer Finance SA EO-Medium-Term Nts 2019(24) A2RYDX EUR 1.000
3,8750 % Société Générale S.A. DL-Non-Pref. MTN 2019(24) 144A A2RZ0OK usb 5.000
0,6250 % Sparebank 1 SR-Bank ASA EO-Preferred Med.-T.Nts 19(24) A2RZQK EUR 1.000
0,9000 % Tatra Banka AS EO-Cov. Bonds 2017(24) A19DDS EUR 7.000
3,7150 % UniCredit S.p.A. EO-FLR Obbl. 2016(23) A182NM EUR 5.000
3,4900 % UniCredit S.p.A. EO-FLR Obbl. 2016(23) A1V1IWS8 EUR 2.053
5,0000 % Vonovia Finance B.V. DL-Notes 2013(13/23)Reg.S A1HRRS usb 1.000
7,8770 % VPV Lebensversicherungs-AG FLR-Nachr.-Anl. v.06(16/26) AOKAHT EUR 700
0,5000 % Vseobecna Uverova Banka AS EO-Cov.Bonds 2018(23) A1917U EUR 2.700
0,2500 % Vseobecna Uverova Banka AS EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 19(24) A2RZRG EUR 2.500

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkdufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.JAPAN GOV.BD.SYN.AN, 8,5-10,5Y.FR.GO.GB.SYN.AN,
EURO-BUND, EURO-BUXL) EUR 364.828,04

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND, EURO-SCHATZ) EUR 507.725,38

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 84.080

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR 52957
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung

Optionsrechte
Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kaufoptionen (Call):

Stick bzw. Anteile

Whg. in 1.000

Kaufe Verkaufe Volumen
bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgdnge

(Basiswert(e): Euro Bund Future 06.06.24, Euro Bund Future 07.03.24, EUR 2.668,13
Euro Bund Future 07.09.23, Euro Bund Future 07.12.23,

Euro Bund Future 08.06.23)

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): Euro Bund Future 07.03.24, Euro Bund Future 07.09.23, EUR 193591
Euro Bund Future 07.12.23, Euro Bund Future 08.06.23)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):

(Basiswert(e): Euro Bund Future 07.03.24, Euro Bund Future 07.12.23, EUR 228,84
Euro Schatz Future 07.09.23)

SWAPS (in Opening-Transaktionen umgesetzte Volumen)

Zinsswaps Payer

(Basiswert(e): PAYER SWAP 2,5% EUR / EURIBOR (EUR) 6 Monate

30.09.2023/30.09.2053 BofA Securities Europe S.A.) EUR 11.440
Zinsswaps Receiver

(Basiswert(e): RECEIVER SWAP 2,975% EUR / EURIBOR (EUR) 6 Monate

30.09.2023/30.09.2033 BofA Securities Europe S.A) EUR 27.130
Credit Default Swaps

Protection Buyer

(Basiswert(e): iTraxx Europe Crossover Ser.39 Index (5 Year) 5%

20.03.2023/20.06.2028 J.P. Morgan SE) EUR 15.000
Optionsrechte auf Swaps

Gekaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): Receiver SWAP 04.04.24/25 gg.6mth EURIBOR. 3) EUR 330,00
Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): Receiver SWAP 04.04.24/25 gg.6mth EURIBOR. 2) EUR 95,00

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene
Unternehmen und Personen sind, betrug 33,62 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 2.001.765.334,30 Euro Transaktionen.

Bei der Ermittlung des Transaktionsumfangs wird bei Wertpapieren auf den Marktwert und bei Derivaten auf den Kontraktwert abgestellt.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fOr den Zeitraum vom 01.04.2024 bis 31.03.2024

Ertrage

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liguiditatsanlagen im Inland

Sonstige Ertrage

AN e

Summe der Ertrage

II. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergutung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Kostenpauschale

Sonstige Aufwendungen

O UAWNPE

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 2.456.256,35
EUR 5.092.927,82
EUR 213.551,97
EUR 47,40
EUR 7.762.783,54
EUR -118.224,66
EUR -164.124,17
EUR -49.237,24
EUR -910,94
EUR -98.474,52
EUR -6.043,31
EUR -437.014,84
EUR 7.325.768,70
EUR 6.398.707,22
EUR -9.857.816,40
EUR -3.459.109,18
EUR 3.866.659,52
EUR 847.381,36
EUR 4.115.731,74
EUR 4.963.113,10
EUR 8.829.772,62
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LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |
Entwicklung des Sondervermogens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres

Ausschuttung fur das Vorjahr
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Rucknahmen

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermoégens am Ende des Geschaftsjahres

EUR 60.373.113,38
EUR -119.372.661,14
EUR 847.381,36
EUR 4.115.731,74

2023/2024
EUR  385.609.011,58
EUR  -4.013.081,00
EUR  -58.999.547,76
EUR 543.379,82
EUR 8.829.772,62
EUR  331.969.535,26




LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |

Verwendung der Ertrage des Sondervermoégens

Berechnung der Ausschittung (insgesamt und je Anteil)

FUr die Ausschittung verfigbar

1. Vortrag aus dem Vorjahr
davon Vortrag auf neue Rechnung

aus dem Vorjahr EUR

davon Ertragsausgleich EUR
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

davon ordentlicher Nettoertrag EUR

Il. Nicht fUr die AusschiUttung verwendet

1. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschittung

1. Endausschittung

4.790.315,46
-731.216,27

7.325.768,70

insgesamt  je Anteil

EUR 4.059.099,19 1,21
1,43
-0,22
EUR 3.866.659,52 1,15
2,18
EUR -2.594.681,10 -0,77
EUR 5.331.077,61 1,59
EUR 5.331.077,61 1,59

“ Die Werte unter ,je Anteil” wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |

Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 EUR 647.030.248,82
2022/2023 EUR 385.609.011,58
2023/2024 EUR 331.969.535,26

Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 98,89
EUR 97,45
EUR 99,01
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LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R
Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fOr den Zeitraum vom 01.04.2023 bis 31.03.2024

Ertrage

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Sonstige Ertrage

AN e

Summe der Ertrage

II. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergutung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Kostenpauschale

Sonstige Aufwendungen

O U s WwN e

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 1.188.839,67
EUR 2.466.698,31
EUR 103.243,75
EUR 23,02
EUR 3.758.804,75
EUR -57.328,61
EUR -159.027,95
EUR -23.854,18
EUR -438,95
EUR -47.708,40
EUR -2.930,83
EUR -291.288,92
EUR 3.467.515,83
EUR 3.075.636,61
EUR -4.749.657,90
EUR -1.674.021,29
EUR 1.793.494,54
EUR 108.410,03
EUR 2.408.898,67
EUR 2.517.308,70
EUR 4.310.803,24




LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R
Entwicklung des Sondervermogens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres

Ausschuttung fUr das Vorjahr
Zwischenausschuttungen
Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflusse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Rucknahmen

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermoégens am Ende des Geschaftsjahres

EUR 14.331.819,40
EUR -59.312.919,24
EUR 108.410,03
EUR 2.408.898,67

2023/2024
EUR  203.672.877,78
EUR  -1.959.874,02
EUR  -1.385.34195
EUR  -44.981.099,84
EUR 280.061,41
EUR 4310.803,24
EUR  159.937.426,62
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens
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Berechnung der Ausschittung (insgesamt und je Anteil) insgesamt  je Anteil
.  FOr die Ausschittung verfogbar
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 21.638.353,07 531
davon Vortrag auf neue Rechnung
aus dem Vorjahr EUR 27.612.334,40 6,78
davon Ertragsausgleich EUR -5.973.981,33 -1,47
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 1.793.494,54 0,44
davon ordentlicher Nettoertrag EUR 3.467.515,83 0,85
Il.  Nicht fUr die Ausschittung verwendet
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -19.479.059,73 -4,78
Ill. Gesamtausschittung EUR 3.952.787,88 0,97
1. Zwischenausschittung EUR 1.385.341,95 0,34
2. Endausschittung EUR 2.567.445,93 0,63

* Die Werte unter ,je Anteil” wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R

Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres

Anteilwert am
Ende des Geschaftsjahres

2021/2022 EUR 336.062.180,90 EUR 39,54
2022/2023 EUR 203.672.877,78 EUR 38,94
2023/2024 EUR 159.937.426,62 EUR 39,25




Ubersicht Anteilklassen

Anteilklasse Ertrags- Ausgabeaufschlag in %
verwendung Bis-zu- tatsachl.

Satz Satz

Verwaltungsvergitung in % p.a.

Anteilklasse | ausschuttend 3,00

Anteilklasse R ausschuttend 3,00 0,50
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 471.231.594,91

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte

BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland (Frankfurt)
BofA Securities Europe SA (Paris)

J.P. Morgan AG (Frankfurt)

Landesbank Baden-Wurttemberg (Stuttgart)

BNP Paribas S.A. (Paris)

Citigroup Global Markets Europe AG (Frankfurt)
Goldman Sachs Bank Europe SE (Frankfurt)

UBS Europe SE (Frankfurt)

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 91,91
Bestand der Derivate am Fondsvermoégen (in %) -0,54

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anhand eines Vergleichsvermogens an.

Potenzieller Risikobetrag fUr das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,43 %
groRter potenzieller Risikobetrag 1,18 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,88 %

Risikomodell, das gemaB § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation ermittelt.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden
Der Ermittlung wurden die Parameter 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven
historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr zu Grunde gelegt.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 211,39 %
Die Berechnung erfolgte unter Verwendung der CESR's Guidelines on Risk Measurement and the Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli 2010, Ref.: CESR/10-788 (Summe der Nominale).

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag
ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate Index 100,00 %

Sonstige Angaben

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |

Anteilwert EUR 99,01
Umlaufende Anteile STK 3.352.879
LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R

Anteilwert EUR 39,25
Umlaufende Anteile STK 4.075.311

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

Die Verantwortung fUr die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch

und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.
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Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefuhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid") bewertet.

Fur Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden kénnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte kénnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten RUcknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit inrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Ruckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Um den Grundsatz einer fairen und vorsichtigen Bewertung zu entsprechen, bewertet die LBBW AM den/ die Bonds mit der
WKN A288KE (und/ oder der WKN A3KXKH) auf Basis einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 70 %. Dies fuhrt zu einem Bewer-
tungskurs von 30 %.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |
Gesamtkostenquote 0,10 %

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R
Gesamtkostenqguote 0,15%

Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten und ohne negative Einlagenzinsen bzw. Verwahrentgelt) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Netto-
inventarwert des Sondervermogens aus.

Der Gesellschaft flieBen keine RUckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergutungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergutung der Anteil-
klasse | des Sondervermogens weniger als 10 % an Vermittler von Anteilen der Anteilklasse | des Sondervermaogens auf den
Bestand von vermittelten Anteilen. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergutung der Anteilklasse R
des Sondervermogens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen der Anteilklasse R des Sondervermogens auf den Bestand von
vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit |

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 47,40
Ertrage Collateral-Management EUR 47,40
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 5.252,34
Kosten Collateral-Management EUR 5.252,34

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit R

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 23,02
Ertrage Collateral-Management EUR 23,02
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 2.548,21
Kosten Collateral-Management EUR 2.548,21
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung
der Vermdgensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 50.832,54
Gegebenenfalls kdnnen daruber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unter-
liegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berucksichtigung der Gruppenzugehorigkeit zur Landesbank Baden-Wurttemberg
(LBBW) als bedeutendes Kreditinstitut ihre Vergutungspolitik und Vergutungspraxis an die regulatorischen Anforderungen
ausgerichtet. In diesem Zusammenhang sind die Geschaftsfuhrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang
des LBBW-Konzerns. Die Geschaftsfuhrung der LBBW AM hat fUr die Gesellschaft allgemeine VergUtungsgrundsatze fur die
VergUtungssysteme festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Vergutungsgrundsatze fur
die Vergutungssysteme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektivrechtlicher Regelungen in Betriebs-
vereinbarungen.

Das Vergutungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung UberprUft. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergutungsgrundsatze 0.3.) werden, wenn erforderlich, vorgenommen.

VergiUtungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtvergutungen zu gewahren, die aus
fixen und variablen Vergutungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergutung richtet sich nach der
ausgeubten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenden Tarifvertragen.
Zusatzlich zur FixvergUtung konnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergutung erhalten.

Bemessung der variablen Vergiutung (Bonuspool)

Das Volumen des fur die variable Vergutung zur Verfugung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen Vergutung ist die Erfullung der Nebenbedingungen analog § 7
InstitutsvergUtungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Prufung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemaBem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fUr das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergutungselemente entsprechend reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die
Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfuhrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergutung der Geschaftsfuhrung wird
gemaR der vom Aufsichtsrat erlassener Entscheidungsordnung von der Gesellschafterin festgelegt. FUr alle Mitarbeiter der
LBBW AM gilt eine Obergrenze fur die maximal mogliche variable Vergutung in Hohe von 100 % der fixen Vergutung.

Variable Vergitung bei risikorelevanten Mitarbeitern und GeschaftsfUhrern

Fur Mitarbeiter bzw. Geschaftsfuhrer, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maBgeb-
lich beeinflussen (sogenannte Risk Taker) bestehen besondere Regelungen fur die Auszahlung, die zu 40 % bei Risktakern

Uber einen Zeitraum von 3 Jahren bzw. 60 % bei Geschaftsfuhrern Uber einen Zeitraum von 5 Jahren gestreckt erfolgt. Dabei
werden 40 % bzw. 60 % der gesamten variablen Vergutung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder ggf. mehrere
JLtypische® Fonds der LBBW AM gewahrt und unter BerUcksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr ausgezahlt.
Bei der endgultigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepruft (Malusprufung, Ruckzahlung
bereits erhaltener Vergutungen (bei Geschaftsfuhrern)).

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr

der LBBW AM gezahlten Mitarbeitervergitung EUR 28.606.856,74 28.114.554,11
davon feste Vergutung EUR 24.263.945,19 22.516.619,83
davon variable Vergutung EUR 4342911,55 5.597.934,28
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Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen EUR 0,00 0,00

Zahl der begunstigten Mitarbeiter der LBBW AM

im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 344 327

Hbéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr

der LBBW AM gezahlten Vergitung an Risk Taker EUR 2.846.934,65 3.741.617,74

Geschaftsfuhrer EUR 1.132.322,84 1.034.431,49

weitere Risk Taker EUR 1.714.611,81 2.707.186,25
davon FUhrungskrafte EUR 1.714.611,81 2.707.186,25
davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00

Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00

Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe

wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 0,00 0,00

Die Angaben zur Mitarbeitervergutung enthalten keine Vergutungen, die von ausgelagerten Managern an deren Mitarbeiter
gezahlt werden.

Beschreibung, wie die Vergiutungen und ggf. sonstige Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB berechnet wurden
Als Methode zur Berechnung der Vergutungen und sonstigen Nebenleistungen wurde die Cash-Flow-Methode gewahlt.

Ergebnisse der jahrlichen Uberprifung der Vergitungspolitik

Die UberprUfung des Vergutungssystems gemaR der geltenden regulatorischen Vorgaben fur das Geschaftsjahr 2023 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitsprufung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitsprufung der
VergUtung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen VergUtungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uberpru-
fung ergab, dass keine besonders hohen variablen VergUtungen weder absolut noch im Verhaltnis zur Festvergutung gewahrt
wurden. Die festgelegte Obergrenze wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergutungen der Mitarbeiter in Kontroll-
funktionen ergab die Uberprufung, dass die VergUtung schwerpunktmagig aus der Fixvergutung besteht. Zusammenfassend
konnte festgestellt werden, dass die Vergutungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften eingehalten wurden und das Vergutungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen
Anreize gesetzt. Ferner wurden keine UnregelmaBigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergitungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB
Wesentliche Anderungen an dem VergUtungssystem oder der Vergutungspolitik der LBBW AM wurden im Geschaftsjahr 2023
nicht vorgenommen.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieBen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summen-
positionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderun-
gen ermittelt werden.

Die jahrliche Kostenpauschale von 0,030 % p.a. umfasst gemaB der Besonderen Anlagebedingungen im Wesentlichen die
folgenden Kostenbestandteile: bankubliche Depot- und Kontogebuhren, Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger
bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Unterlagen, Prufungs- und Veroffentlichungskosten, Kosten fUr die Beauftragung
von Stimmrechtsbevollmachtigten, Kosten fur die Analyse des Anlageerfolgs sowie die Bereitstellung von Analysematerial
oder -dienstleistungen durch Dritte. Nicht von der Kostenpauschale umfasst sind unter anderem Kosten fUr die Erstellung und
Verwendung eines dauerhaften Datentragers, fuUr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspruchen, fur Rechts-
und Steuerberatung, fUr den Erwerb und/oder die Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaBstabs oder Finanzindizes,
Kosten von staatlichen Stellen sowie Steuern, die mit der Verwaltung und Verwahrung entstanden sind.

LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit
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Anhang gem. OffenlegungsVO

Anhang gem. OffenlegungsVvO

REGELMASSIGE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A DER VERORDNUNG (EU)
2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Inves-
tition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele er-
heblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fUhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von ékolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeich-
nis der sozial nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
LBBW Renten Short Term
Nachhaltigkeit

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299000QAHCT8SC09326

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

M ja

O Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

O in wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

O Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

® K nein

O Es wurden damit dékologische/

soziale Merkmale beworben
und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 0kologische/
soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
und/oder sozialen Merkmale erfollt?

Bei dem Sondervermogen handelt es sich um ein Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung®).

Die Nachhaltigkeitsmerkmale des Sondervermogens beziehen sich auf die sogenannten
ESG-Faktoren Umwelt, Soziales und Governance. Nachhaltigkeitskriterien im Bereich
Umwelt sind insbesondere der Schutz der Artenvielfalt und MaBnahmen gegen Erd-
erwarmung und Umweltverschmutzung, zum Beispiel durch die Reduktion von Atom-
und Kohlestromproduktion. Nachhaltigkeitskriterien im Bereich Soziales sind insbe-
sondere Arbeitnehmerbelange, zum Beispiel in Form der Vermeidung von Kinder- und
Zwangsarbeit. Nachhaltigkeitskriterien im Bereich Governance sind insbesondere MaB-
nahmen gegen Menschenrechtsverletzungen, Steuerhinterziehung oder Korruption.

Dem Verkaufsprospekt und der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung gemaR Artikel 10
der Verordnung (EU) 2019/ 2088 konnen die Nachhaltigkeitsmerkmale entnommen
werden.

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum die sozialen und dkologischen Merkmale
vollstandig erfullt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

..und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

. e Anteil Anteil in %

Nachhaltigkeitsindikator in % (Vorjahr)
Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus der Energiegewinnung oder dem sonsti- 0.00 0.00
gen Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive Erdgas) ' '
erzielen.
Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus der Forderung von Kohle und Erdol er- 0,00 0,00

zielen.

Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus dem Abbau, der Exploration oder aus 0,00 0,00
Dienstleistungen von Olsand und Olschiefer erzielen.

Anteil der Investments, die mehr als O Prozent ihres
Umsatzes aus geachteten Waffen wie Antipersonen-
minen, Streumunition, biologischen und chemischen
Waffen erzielen.

0,00 0,00

Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus der Herstellung und/oder der Vertrieb 0,00 -
von RustungsguUter erzielen.

Anteil der Investments, die mehr als 5 Prozent ihres

Umsatzes aus der Tabakproduktion erzielen. 0,00 0,00
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Anteil Anteil in %

Nachhaltigkeitsindikator in % (Vorjahr)

Anteil der Investments mit schweren VerstoRen gegen die
im Rahmen der Anlagestrategie vereinbarte Einhaltung
der zehn Prinzipien des UN Global Compact. Zur Uberpru-
fung wurde der ISS ESG Governance Score herangezogen
und in Unternehmen mit schweren VerstoRen wurde nicht
investiert.

0,00 0,00

Anteil der Investments, deren Anlagestrategie die ver-
einbarte Fokussierung auf die relevanten SDGs und die
jeweiligen Schwellenwerte der Fokus SDGs nicht einge-
halten hat. Zur Operationalisierung wurde das SDG Impact
Rating von dem externen Datenanbieter ISS ESG heran-
gezogen, dass die Auswirkungen von Produkten und/oder
Dienstleistungen von Unternehmen auf die SDGs bewertet
hat.

0,00 0,00

Anteil der Investments, die im Rahmen der Anlagestrate-
gie vereinbarte Berucksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht
eingehalten haben. Die BeruUcksichtigung der Fokus PAI
erfolgte entweder durch Komplettausschlusse oder durch
Schwellenwerte.

0,00 0,00

Anteil der Investments in Lander, die von der Nichtregie-
rungsorganisation Freedom House als ,nicht frei einge- 0,00 0,00
stuft wurden.

Anteil der Investments, die mehr als 5 Prozent ihres
Umsatzes aus der Herstellung und/oder der Vertrieb von - 0,00
RUstungsgUter erzielen.

Anteil der Investments, die mehr als 25 Prozent ihres
Umsatzes aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb - 0,00
von Kohle erzielen.

Steuerung anhand der Sustainable Development Goals (SDGs) (Unternehmen)

Der messbare Nachhaltigkeitsindikator stellte sicher, dass die im Rahmen der An-
lagestrategie vereinbarte Fokussierung von relevanten SDGs erfolgt. Zur Operatio-
nalisierung wurde das SDG Impact Rating von dem externen Datenanbieter ISS ESG
herangezogen, dass die Auswirkungen von Produkten und/oder Dienstleistungen von
Unternehmen auf die SDGs bewertet. Das ISS SDG Impact Rating berucksichtigt, wie
sehr Produkte und/oder Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw.
negativ beeinflussen und weist den Impact anhand eines Scores von - 10 (schlechtes-
te Auspragung) bis + 10 (beste Auspragung) aus.

Die folgenden SDGs standen dabei seit dem 1. August 2022 im Fokus des Sonder-
vermogens. Zum Stichtag ergaben sich dabei folgende Scores auf Portfolioebene:

® SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie = 2,58
® SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur = 2,99
® SDG 10: Weniger Ungleichheiten = 3,34
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chuneg.

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der groBte
Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.04.2023-31.03.2024

Anhang gem. OffenlegungsVO

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriUcksichtigt?

Die Gesellschaft hat Fokus PAI festgelegt, die entweder durch Komplettausschlusse oder
durch Schwellenwerte berucksichtigt wurden. DarUber hinaus fand ein dedizierter Pro-
zess zur Berucksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen der Fonds gesteuert wurde.
Die Gesellschaft hat hierfur Kriterien festgelegt, bei deren Verletzung der Emittent aus
dem investierbaren Universum ausgeschlossen wurde. Die Bewertung erfolgte anhand
von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen, die Uber den
externen Datenanbieter ISS ESG bezogen wurden. Die folgenden wichtigsten Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren standen dabei im Fokus:

PAI 2: CO2-FuBabdruck

PAI 3: Treibhausgas (THG)-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird

PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat
auswirken

PAl 10: VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fUr multinationale
Unternehmen

® PAl 14: Engagement im umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 7, PAI 10 oder PAI 14 verletzt haben, wurden ausgeschlos-
sen. Bei den Ubrigen PAI wurde auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene
Schwellenwerte nicht Uberschritten wurden. Entsprechend den SDGs erfolgte dies ebenfalls
Uber die Steuerung der Gewichtung der nach den AusschlUssen verbleibenden Emittenten.

Die Datenqualitat und -verfUgbarkeit der benotigen PAI-Daten auf Emittentenebene vari-
jerte von PAI zu PAI noch deutlich, so dass es zu unterschiedlich aussagekraftigen Werten
kommen konnte.

Bei diesem Finanzprodukt wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) gemaR Artikel 7 Absatz 1 a der
Offenlegungsverordnung als Teil der Anlagestrategie seit dem 1. August 2022 vollstandig
berucksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In % der
GroBte Investitionen Sektor Vermébgens- Land
werte
EO—FLI? SI\LIZ(LI”T(éfrrnS el\ly’[)SLZtgb4(24) Assekuranz 2,72 Jersey
ﬁ]ehmzigiflr%qg?g 52A4()] Kreditinstitute 2,69 Deutschland
Deﬁ?ﬂ;.zﬁzggr\ggg;f% diensFtilneai]sntzuingen 212 Deutschiand
e | e | a0 | s
ECSET_GRFn;ae[:jc,-a';_s(jeb?;i;qigél_(g;) Kreditinstitute 1,80 Frankreich
DL—FL(:Rridci;i‘%rejEOl\lﬂeTlS\iAi9(24) Kreditinstitute 1,68 Frankreich
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In % der
GroRte Investitionen Sektor Vermdgens- Land
werte
PLRATNANS A200a vaotg) | Kredtinstiute R
Tyég_lgé?gzaztglsa(llzi/r;;.A. diennglg?:ti_ngen 1,39 Huxembure
EOfMediumfggiﬁdNﬁs/SZOB(ZB/%) versoreer +0 penemark
Halngguvfégozrgggr;j‘?'S?;;;AG Kreditinstitute 124 Deutschland
S v, 20252005 52758 reditinstitute i pestenene
FESF&%“&EST;@%) Kreditinstitute 115 Deutschland

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Er-
reichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie
beitragen.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf

okologische oder
soziale Merkmale #1B Andere 6kologische

oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhal-
tige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Inves-
titionen, die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Die Vermdgens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine
CO,-armen Alternativen
gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

Anhang gem. OffenlegungsVO

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die das Finanzprodukt investiert, mussen nach
den genannten Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt werden (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale und #1B Andere Okologische oder soziale Merkmale).
Zum Berichtsstichtag betrug der Anteil der Investitionen die unter #1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale 91,82 % (bzw. #1B Andere 6kologische oder soziale
Merkmale 91,82 %).

Zu den ,#2 anderen Investitionen” zahlen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Di-
versifikationszwecken, Investitionen, fUr die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur
Liquiditatssteuerung. Bei Vermogensgegenstanden, fUr die keine ESG-Daten vorhanden
sind, ist eine Bewertung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale nicht moglich.

In die ,#2 anderen Investitionen® konnte zur Beimischung investiert werden. Von einer
Beeintrachtigung der 0kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wird nicht
ausgegangen. Zum Berichtsstichtag betrug der Anteil der anderen Investitionen 8,18 %.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Das Finanzprodukt war insbesondere in Kreditinstitute und dem Sektor Finanz-
dienstleistungen investiert. Daruber hinaus wurden im Berichtszeitraum 1,78 % der
Investitionen im Bereich fossile Brennstoffe getatigt. Zur Berechnung des Anteils der
Investitionen in Sektoren und Teilsektoren der fossilen Brennstoffe wurde auf den
Datenanbieter ISS ESG zuruckgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Um-
satze im Bereich der fossilen Brennstoffe, einschlieBlich der Forderung, Verarbeitung,
Lagerung und dem Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie thermischer und me-
tallurgischer Kohle erwirtschaften.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen®
festgelegt, nach dem Taxonomie-Ronforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fUr okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berucksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beruck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Das Finanzprodukt berucksichtigte 6kologische und/oder soziale Merkmale. Es war je-
doch nicht das primare Anlageziel, in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten zu
investieren, die zur Erreichung eines in der Verordnung (EU) 2020/852 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Er-
leichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(nachfolgend ,Taxonomie-Verordnung®) genannten Umweltziele beitrugen. Der Mindest-
anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in Wirtschaftsaktivitaten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen waren, betrug im Berichts-
zeitraum 0,00 %. Eine Verpflichtung zur einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitio-
nen nach der EU-Taxonomie war derzeit aufgrund der mangelnden bzw. unvollstandigen
Datenverfugbarkeit sowie der fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene nicht
moglich.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundli-
chen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln

« Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen,
z.B. fUr den Ubergang
Zu einer grunen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

1

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert 1?

O Ja

[ n fossiles Gas 0 In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafikr die Taxo-
nomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat 2. Taxonomie-Konformitat
der Investitionen der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen” ohne Staatsanleihen”
Umsatzerlose [ Umsatzerlose [
el CapEx (NN
o>y opEx [NNNENEGEGEEE
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne Fossiles Gas Taxonomiekonform (ohne Fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
® Nicht taxonomiekonform m Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

“ FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen®
alle Risikopositionen gegenuber Staaten.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermaéglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermoglichende
Tatigkeiten geflossen sind, betrug 0,00 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu frUheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Ein Vergleich des Anteils der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, mit dem Vorjahr ist aufgrund der mangelnden bzw. unvollstandigen
Datenverfugbarkeit sowie der fehlenden Berichtserstattung auf Unternehmensebene
nicht moglich.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,

wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Krite-
rien fUr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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7=\
'@/ sind nachhal-

tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nach-
haltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaR
der Verordnung

(EU) 2020/852 nicht
bericksichtigen.

Investitionen mit einem Umweltziel?

ﬁ? Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen, bezogen auf Umweltziele des Finanz-
produkts, betrug 0,00 %.

0 Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen, bezogen auf Sozialziele des Finanz-
produkts, betrug 0,00 %.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wur-
de mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu den ,anderen Investitionen® zahlen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu
Diversifikationszwecken, Investitionen, fur die keine Daten vorliegen, oder Barmittel

zur Liquiditatssteuerung. Zudem konnte in Vermogensgegenstande investiert werden,

fur die keine ESG-Daten vorhanden sind und somit eine Bewertung der dkologischen
und/oder sozialen Merkmale nicht moglich ist. In die ,anderen Investitionen” konnte
zur Beimischung investiert werden. Von einer Beeintrachtigung der okologischen
und/oder sozialen Merkmale des Fonds wird nicht ausgegangen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der éko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfullung der 0kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wurde Uber die
Nachhaltigkeitsindikatoren und der daraus resultierenden Nettoliste gemessen. So wur-
de im Rahmen der normbasierten Strategie Uber eine von der Gesellschaft definierte
kritische Schwelle eine Mindest-Nachhaltigkeitsleistung der Emittenten definiert (,Be-
wertung®). Aus der Bewertung der ESG-Daten ergaben sich die Nachhaltigkeitsindikato-
ren, wie z.B. Umsatzschwellen in kontroversen Geschaftsfeldern oder ein Mindestrating
fUr gute Unternehmensfuhrung (,Messung”).

Diese Nachhaltigkeitsindikatoren wurden durch die Verwendung von einer sog. Netto-
liste im Investmentprozess berucksichtigt. Der externe Datenanbieter erstellte hierzu
regelmaRig ein Anlageuniversum (Nettoliste) mit Emittenten, die den Nachhaltigkeitsindi-
katoren entsprachen. Die Nettoliste wurde kontinuierlich im Rahmen des Portfolio- und
Risikomanagements gepruft (,Uberwachung®). (Potenzielle) VerstoRe wurden sowohl ,ex-
ante” (vor Kauf) als auch ,ex-post” (nach Kauf, z.B. durch eine Verschlechterung der ESG-
Ratings fUr Bestandspositionen) dem Fondsmanagement angezeigt und entsprechende
definierte GegenmaRnahmen eingeleitet.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

PriUfungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
LBBW Renten Short Term Nachhaltigkeit - bestehend aus
dem Tatigkeitsbericht fUr das Geschaftsjahr vom 01. April
2023 bis zum 31. Marz 2024, der Vermogensubersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31. Marz 2024, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 01. April 2023 bis zum 31. Marz 2024 sowie der
vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Geschafts-
jahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-
merks genannten Bestandteile des Jahresberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten bei der Bildung unseres Prufungsurteils zum Jahres-
bericht nicht berucksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte Jah-
resbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen. Unser Prufungsurteil
zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der
im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten Bestand-
teile des Jahresberichts.

Grundlage fUr das Prifungsurteil

Wir haben unsere PrUfung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprufung
durchgefUhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informati-
onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-

sen den Abschnitt ,Okologische und/oder soziale Merkma-
le” des Jahresberichts sowie die Ubrigen Darstellungen und

Ausfuhrungen zum Sondervermogen mit Ausnahme der in
§ 101 KAGB aufgefuhrten und gepruften Bestandteile des
Jahresberichts sowie unseres Vermerks.

Unser Prufungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen und dementsprechend
geben wir diesbezuglich weder ein Prufungsurteil noch ir-
gendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerungen ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprufung haben wir

die Verantwortlichkeit die sonstigen Informationen zu lesen

und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des
Sondervermogens LBBW Renten Short Term Nachhal-
tigkeit unseren bei der Abschlussprufung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fUr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermaéglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogens-
schadigungen) oder Irrtumern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Sondervermogens wesentlich beeinflussen kdonnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts die Fortfuhrung des Sondervermaogens durch die
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sonder-
vermaogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers
fur die PrUfung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber
zU erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder IrrtUmern ist, sowie einen Vermerk
zuU erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung
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mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmagiger Abschlussprufung durchgefuhrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlun-
gen oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der PrUfung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtumern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtumern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refUhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prufung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der LBBW Asset Management Investmentge-
sellschaft mbH abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfuhrung des Sondervermaogens durch die LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fUhren, dass das

Sondervermogen durch die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH nicht fortgefUhrt wird.

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Muonchen, den 11. Juli 2024
Deloitte GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

(Andreas Koch)
Wirtschaftsprufer

(Mathias Bunge)
Wirtschaftsprufer
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