Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in ei ne
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Zieleerheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)2020/
852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

01.10.2022 — 30.09.2023

Vorlage — RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8, Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Pictet — Short-Term Money Market EUR
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300M2254XJ2ZJD015

OKOLOGISCHE UND/ ODER SOZIALE MERKMALE

WURDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

@0 [ 1ia ( X J Nein
[l Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit [x] Es wurden damit dkologische/soziale Merkmale
einem Umweltziel getatigt: _ % beworben und obwohl keine nachhaltigen

Investitionen angestrebt wurden, enthielt es
13,28 % an nachhaltigen Investitionen

[] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

(] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[X] mit einem sozialen Ziel

] Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getatigt.

Anmerkung: Nachhaltige Anlagen wurden auf einer Pass/Fail-Basis berechnet. Dazu gehdrten Anleihen
mit Label (falls fiir die Anlageklasse relevant) und Wertpapiere von Emittenten mit einem Engagement
von mindestens 20 % (gemessen an Umsatz, EBIT, Unternehmenswert oder dhnlichen Kennzahlen) in
wirtschaftlichen Aktivitdten, die zu mindestens einem &kologischen oder sozialen Ziel beitrugen.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfillt?

Zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale dieses Finanzproduktes wurde Folgendes
eingesetzt:

® Positive Tilt Fonds:

Der Fonds erhdhte die Gewichtung von Wertpapieren mit geringen Nachhaltigkeitsrisiken und/oder
verringerte die Gewichtung von Wertpapieren mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken. Deshalb war das ESG-
Profil (Berlicksichtigung der Kriterien Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung) des Fonds
besser als das des Anlageuniversums. Bei einem neutralen Portfolio wiirde das ESG-Risiko als ,mittel“
bewertet.

Flr das Erreichen der vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein
Referenzindex bestimmt.
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® Normen- und wertebasierte Ausschlisse:

Der Fonds schloss Emittenten mit bedeutenden Aktivitdten mit nachteiligen Auswirkungen auf
Gesellschaft oder Umwelt oder schweren VerstéBen gegen internationale Normen wie nachstehend
beschrieben aus:

Unternehmensausschliisse aufgrund von kontroversen Geschéftsaktivitdten und
Umsatzgrenzen

Aktivitat Umsatzgrenzen

Fossile Brennstoffe und Kernenergie

Thermische Kohleférderung >25%
Kohleverstromung >25%
Ol- & Gas-Produktion >25%
Olsandgewinnung >10 %
Energiegewinnung aus Schiefergestein >10 %
Ol- und Gasexploration vor der Kuste der Arktis >10 %
Kernenergieerzeugung >50 %
Waffen

Produktion kontroverser Waffen[1] >0 %

Militarauftrage fir Waffen >10 %
Militarauftrage flir waffenbezogene Giter und/oder Dienstleistungen >50 %
Kleinwaffen fiir zivile Kunden (Angriffswaffen) >10 %
Kleinwaffen fiir zivile Kunden (Nicht-Angriffswaffen) >10 %
Kleinwaffen fiir Militdr/Kunden aus dem Gesetzesvollzug >25%
Schlisselkomponenten flr Kleinwaffen >25%

Andere kontroverse Aktivitaten

Produktion von Erwachsenenunterhaltung >10 %
Gliicksspielbetrieb >10 %
Entwicklung von gentechnisch veranderten Pflanzen/Saatgut >25%
Anbau von gentechnisch veranderten Pflanzen/Saatgut >25%
Produktion von Pestiziden >10 %

Handel mit Pestiziden >10 %
Produktion von Tabakwaren >10 %
Unternehmensausschliisse aufgrund von VerstéBen gegen internationale Normen Ausgeschlossen

Unternehmen mit schweren VerstoBen gegen die Prinzipien des UN Global Ja

Compact in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und
Korruptionspravention

Landerausschlisse Ausgeschlossen

Lander, (i) die geméaB der Definition des Office of Foreign Assets Control[2] als Ja
staatliche Foérderer von Terrorismus eingestuft sind oder (ii) die zielgerichteten
EU-Finanzsanktionen gegen Zentralbanken und/oder staatliche Unternehmen
unterliegen.

Lander, (i) deren Risiko im Fragile State Index als sehr hoch oder hoch Ja
eingestuft wird oder (ii) die von gewaltsamen Konflikten gemaB Definition der
Weltbank betroffen sind
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Unternehmensausschliisse aufgrund von kontroversen Geschéftsaktivitaten und
Umsatzgrenzen

Lander (i) die im Fragile State Index in die Kategorie , Alert“ eingestuft sind Watchlist[3]
oder (ii) gegen die von der EU exportbezogene Sanktionen verhdngt wurden

[1] Zu umstrittenen Waffen gehéren Antipersonenminen, Streumunition, biologische und chemische Waffen (inklusive weiBem
Phosphor) und Atomwaffen aus Landern, die den Atomwaffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben.

[2] ,,Staatliche Férderer von Terrorismus*“ ist eine vom US-AuBenministerium geprdgte Bezeichnung fiir Lander, die wiederholt
Aktionen des internationalen Terrorismus unterstiitzt haben.

[3] Neben den harten Ausschliissen fiihrt Pictet Asset Management eine Watchlist mit Landern, die vor einer Anlage einer
zusétzlichen Sorgfaltspriifung des Anlageteams unterzogen werden miissen.

Nahere Informationen entnehmen Sie bitte der Richtlinie flir verantwortungsbewusstes Investieren von
Pictet Asset Management (Anhang B).

® Aktive Eigentlimerschaft:

Der Fonds arbeitete mit den Geschéftsleitungen der Unternehmen in Bezug auf wesentliche ESG-
Themen zusammen und wirkte auf sie ein.

Mit Nachhaltigkeits- Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

indikatoren wird

el Wahrend des Berichtszeitraums entwickelten sich die Nachhaltigkeitsindikatoren wie folgt:
gemessen, inwieweit

S [l 2o ®  Gesamt-ESG-Profil

Finanzprodukt

beworbenen Der Fonds erhdhte die Gewichtung von Wertpapieren mit geringen Nachhaltigkeitsrisiken und/oder
okologischen oder verringerte die Gewichtung von Wertpapieren mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken.

sozialen Merkmale

erreicht werden. Demzufolge erzielte der Fonds ein besseres ESG-Profil als das neutrale Portfolio.

®  Wichtigste nachteilige Auswirkungen (PAl)

Der Fonds verwendete eine Kombination von Ansatzen, um die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen unserer Anlagen auf Gesellschaft und Umwelt, zum Beispiel in den Bereichen
Treibhausgasemissionen, Luftverschmutzung, Verlust der biologischen Vielfalt, Emissionen in
Gewasser, gefahrliche/radioaktive Abfalle, Menschenrechte, Arbeitsstandards, Korruption und
Bestechung sowie offentliches Gesundheitswesen, zu beriicksichtigen und, wenn méglich,
abzumildern.

Das AusmaB und die Art und Weise, wie diese Auswirkungen beriicksichtigt wurden, hing von
Faktoren wie dem spezifischen Kontext der Anlage, welche die nachteiligen Auswirkungen
verursachte, sowie von der Verfligbarkeit zuverlassiger Daten ab.

Im Einklang mit der in der Richtlinie flir verantwortungsbewusstes Investieren von Pictet Asset
Management festgelegten Ausschlusspolitik (siehe vorstehende Tabelle in Bezug auf
ausgeschlossene Aktivitaten und angewandte Ausschluss-Grenzwerte) tatigte der Fonds keine
Anlagen in Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihres Umsatzes mit Tatigkeiten erzielen, die
schadlich fur Gesellschaft oder Umwelt sind:

Umstrittene Wirtschaftstatigkeiten (gewichteter durchschnittlicher Unternehmensumsatz, in %)*:

Fonds (%) Referenzindex (%)
Fossile Brennstoffe und Kernenergie 0,09 0,00
Waffen 0,00 0,00
Andere kontroverse Aktivitaten 0,01 0,00
Entfallt: 21,67 0,00
Nicht abgedeckt: 2,74 0,00

*Fossile Brennstoffe und Kernenergie umfassen Férderung von Kraftwerkskohle und
Kohleverstromung, OI- und Gasexploration und -férderung, Energiegewinnung aus Schiefergestein,
Ol- und Gasexploration vor der Kiiste der Arktis und Kernenergieerzeugung. Waffen umfassen
Militdrauftrage (flir Waffen und waffenbezogene Gliter), Kleinwaffen fiir Zivilkunden (Angriffs-/Nicht-
Angriffswaffen), Kleinwaffen fiir Kunden aus Militdr/Strafverfolgungsbehérden und wesentliche
Komponenten von Kleinwaffen. Andere kontroverse Tétigkeiten umfassen Tabakproduktion,
Produktion von Erwachsenenunterhaltung, Glicksspiel, Entwicklung/Ziichtung von gentechnisch
verdnderten Organismen, Pestizidproduktion/-handel. Die Angaben zu den Beteiligungen basieren
auf externen Daten und entsprechen méglicherweise nicht unserer Einschdtzung. Pictet Asset
Management kann in eigenem Ermessen Ausschlusskriterien implementieren und behélt sich das
Recht vor, in einzelnen Féllen von den Informationen Dritter abzuweichen, wenn es diese fiir falsch
oder unvollstdndig hlt.

Quelle: Pictet Asset Management, Sustainalytics.
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Zusatzlich schloss der Fonds Emittenten aus, die in folgenden Bereichen engagiert waren:
(i) PAI 10: VersttBe gegen die Grundsatze des UN Global Compact und die OECD-Leitséatze fir
multinationale Unternehmen.

(ii) PAl 14: Engagement bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen).

® Engagement

Der Fonds trat mit 12 Unternehmen in Bezug auf ESG-Themen in einen Dialog und wirkte auf sie
ein (Stand: 30.09.2023). Dabei setzen wir auf Gesprache im Unternehmen, gemeinsame Initiativen
mit Anlegern und Engagement-Dienstleistungen Dritter. Um als Engagement zu gelten, muss der
Dialog mit dem betreffenden Unternehmen auf die Erreichung eines klaren und messbaren Ziels
innerhalb einer im Voraus festgelegten Zeitspanne ausgerichtet sein. Wir weisen darauf hin, dass
nicht alle routinemaBigen oder Uberwachungsinteraktionen, auch wenn diese unter Beteiligung
des Senior Managements oder des Verwaltungsrats stattfinden, in unserer Beurteilung als
Engagement-Aktivitdten betrachtet werden.

Quelle: Pictet Asset Management, Sustainalytics.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Diese Frage wird in kiinftigen Jahresberichten behandelt werden, da bisher noch keine
Erfolgsbilanz vorliegt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Der Fonds hatte sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen verpflichtet.

Der Fonds investierte jedoch im Nachhinein in Wertpapiere zur Finanzierung von
Wirtschaftstatigkeiten, die einen wesentlichen Beitrag zu folgenden Umwelt- und/oder sozialen
Zielen leisteten:

Okologisch

- Klimaschutz oder Anpassung an den Klimawandel

- nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und Meeresressourcen;
- Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft;

- Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung, oder

- Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme
Soziales

- integrative und nachhaltige Gemeinschaften
- angemessene Lebensstandards und Wohlergehen der Endverbraucher, oder

- menschenwirdige Arbeit

Zur Definition nachhaltiger Anlagen verwendete Pictet Asset Management einen eigenen
Referenzrahmen sowie die Ziele der EU-Taxonomie.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um zu verhindern, dass nachhaltige Anlagen anderen Umwelt- oder sozialen Zielen erheblichen
Schaden zuftigen, wendete der Fonds die folgenden Prifkriterien nach besten Wissen und
Gewissen an.

(i) Ausschluss von Emittenten mit bedeutenden Aktivitdten mit nachteiligen Auswirkungen auf
Gesellschaft oder Umwelt (siehe Beschreibung des Ausschlussrahmens in der Richtlinie fur
verantwortungsbewusstes Investieren).

(ii) Emittenten, die mit erheblichen und schwerwiegenden Kontroversen in Verbindung gebracht
wurden, wurden nicht zu den nachhaltigen Anlagen gezahlt.

Informationen wurden von Drittanbietern bezogen und/oder durch internes Research bereitgestellt.
ESG-Informationen von Drittanbietern waren moglicherweise unvollstandig, ungenau oder nicht
verfligbar. Demzufolge bestand das Risiko, dass ein Wertpapier oder ein Emittenten durch den
Anlageverwalter falsch bewertet wurde, und als Folge ein Wertpapier falschlicherweise in den
Fonds aufgenommen oder aus dem Fonds ausgeschlossen wurde. Unvollstandige, ungenaue oder
nicht verfiigbare ESG-Daten kénnten auch eine methodische Einschrankung fiir nichtfinanzielle
Anlagestrategien (wie beispielsweise die Anwendung von ESG-Kriterien oder Ahnliches) dargestellt
haben. Der Anlageverwalter bemiihte sich darum, dieses Risiko (sofern entdeckt) durch seine
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.

eigene Beurteilung zu mindern. In Féllen, in denen ein vom Fonds gehaltenes Wertpapier verauBert
wurde, weil sich die ESG-Merkmale des betreffenden Wertpapiers gedndert hatten, tbernimmt der
Anlageverwalter keine Haftung in Bezug auf solche Anderungen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Pictet Asset Management (berwacht alle obligatorischen PAI-Indikatoren (enthalten in Anhang 1
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission), flr die uns zuverldssige Daten
zur Verfligung stehen. Es wird erwartet, dass sich die Qualitat der verfligbaren Daten im Laufe
der Zeit verbessert.

Der Fonds berlcksichtigte die nachteiligen Auswirkungen seiner Anlagen auf die Gesellschaft
und die Umwelt, die fiir die Anlagestrategie als wesentlich erachtet werden, und minderte diese
nach Moéglichkeit durch eine Kombination aus Anlageentscheidungen, Engagement und
Ausschluss von Emittenten, die mit umstrittenen Geschéaftspraktiken oder kontroversen
Aktivitaten in Verbindung gebracht werden. Weitere Informationen werden im Bericht der PAI-
Einheit verdffentlicht. Dieser ist verfligbar unter:

https://documents.am.pictet/?cat=marketing-permalink&dtyp=PAl&dla=de&bl=PAM

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Anlagen keinem der nachhaltigen Anlageziele
erheblichen Schaden zufligten, schloss der Fonds Unternehmen aus, die in erheblichem oder
schwerwiegenden MaBe (i) die Prinzipien des UN Global Compact zu Menschenrechten,
Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung oder (ii) die OECD-Leitsatze fir
multinationale Unternehmen verletzten, einschlieBlich schwerwiegender sozialer und
Arbeitnehmerbelange.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen ddirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigeftigt.

Der Grundsatz ,keine erheblichen Beeintrachtigungen gilt nur fiir jene dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die Ubrigen
Anlagen des Finanzprodukts beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds bertlicksichtigte nachteilige Auswirkungen, die flr die Anlagestrategie als wesentlich erachtet
wurden, und minderte diese nach Méglichkeit. Diese nachteiligen Auswirkungen betrafen unter anderem
die Bereiche Treibhausgasemissionen, Luftverschmutzung, Verlust der biologischen Vielfalt, Emissionen
in Gewasser, gefahrliche/radioaktive Abfalle, Menschenrechte, Arbeitsstandards sowie Korruption und
Bestechung und wurden durch eine Kombination folgender MaBnahmen angegangen:

(i) Anlageentscheidungen

Das Anlageteam bewertete die Positionen entsprechend einer Beurteilung der ESG-Risiken als Teil des
Bewertungsrahmens des Fonds. Die Bewertungen werden auf qualitativer Basis von den
Anlageverwaltern ermittelt, wobei diese sich auf eine Fundamentaldatenanalyse und quantitative ESG-
Daten — einschlieBlich Daten zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, von den Unternehmen
bereitgestellte ESG-Daten und ESG-Daten von Drittanbietern — stiitzen. Der Bewertungsprozess des
Anlageteams war ein zentraler Bestandteil im Portfolioaufbauprozess des Teilfonds und ausschlaggebend
flr die Zielgewichtungen im Portfolio.

(i) Engagement

Die Interaktion mit den Emittenten fand im Rahmen von Einzelgesprachen, Versammlungen von
Aktionaren/Anleiheinhabern, Investor Roadshows und/oder Telefonkonferenzen statt. Durch diese
Interaktionen wollten wir Organisationen bewerten, Gberwachen, dass ihre Strategie wie von uns erwartet
umgesetzt wurde, und sicherstellen, dass die Emittenten auf einem guten Weg waren, um ihre Ziele zu
erreichen.
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https://documents.am.pictet/?cat=marketing-permalink&dtyp=PAI&dla=de&bl=PAM

Sofern angemessen, arbeiteten wir mit Emittenten bei wesentlichen ESG-Themen zusammen und wirkten
auf sie ein, wie zum Beispiel bei Zielen zur Reduktion von Treibhausgasemissionen, Verbesserungen der
Unternehmensfiihrung und einer Reihe von 6kologischen, sozialen oder Governance-Kontroversen, um
uns zu vergewissern, dass sie diese vollstandig verstanden hatten und kurz-, mittel- und langfristig
wirksam bewaltigen wiirden. Dabei setzten wir auf eine Kombination aus Gesprachen im Unternehmen,
Engagement-Dienstleistungen Dritter und gemeinsamen Initiativen mit institutionellen Anlegern.

(i) Ausschluss von Emittenten, die mit umstrittenen Geschéaftspraktiken oder kontroversen Aktivitaten in
Verbindung gebracht werden

Der Fonds war nicht engagiert in (i) Unternehmen, die einen erheblichen Teil ihrer Umséatze aus
Tatigkeiten erzielten, die gemaB der Definition in der Richtlinie flir verantwortungsbewusstes Investieren
von Pictet Asset Management schadlich fiir die Gesellschaft oder Umwelt sind, und/oder (ii)
Unternehmen, die schwerwiegend gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen zu
Menschenrechten, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung sowie umstrittenen
Waffen verstieBen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Liste umfasst die GROBTE INVESTITIONEN SEKTOR IN % DER LAND
folgenden VERMOGENS-
Investitionen, auf die WERTE

der groBte Anteil der

im Bezugszeitraum CD NATL AUST BK LDN Zero % Finanzwerte 0,8 Australien
getitigten 14.11.2023
Investitionen des CP DNB BANK ASA Zero % 13.11.2023  Finanzwerte 0,8 Norwegen
Finanzprodukts
entfiel: 01.10.2022 — JAPAN T-BILL ZERO% 02.10.2023 Sr Staatsanleihen 0,8 Japan
30.09.2023
CD COOPERATIEVE RAB Zero % Finanzwerte 0,7 Niederlande
09.11.2023
CD COOPERATIEVE RAB Zero % Finanzwerte 0,7 Niederlande
21.11.2023
CD ROYAL BK CANADA Zero % Finanzwerte 0,6 Kanada
04.12.2023
CP SKANDI ENSK BANK Zero % Finanzwerte 0,6 Schweden
28.04.2023
CD TORONTO-DOM BK Zero % Finanzwerte 0,6 Kanada
11.10.2023
CP VINCI SA Zero % 06.04.2023 Industrie 0,6 Frankreich
CP BANQ FED CRD MUT Zero % Finanzwerte 0,6 Frankreich
10.07.2023
CD QATAR NATL BK LO Zero % Finanzwerte 0,6 Katar
18.07.2023
CP LLOYDS BANK PLC Zero % Finanzwerte 0,5 Vereinigtes
06.10.2023 Konigreich
CP UBS AG LONDON Zero % 20.10.2023  Finanzwerte 0,5 Vereinigtes
Koénigreich
BANK NOVA SCOTIA 2.98% 17.04.2023 Finanzwerte 0,5 Kanada
Sr
CP BARCLAYS BK PLC Zero % Finanzwerte 0,5 Vereinigtes
12.04.2023 Konigreich

Quelle: Pictet Asset Management, Merrill Lynch.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

13,28 %
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie sah die Vermogensallokation aus?

91,14 % der Investitionen des Fonds waren auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet
(Kategorie #1: Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale) und 8,86 % entfielen auf
Andere Investitionen (Kategorie #2: Andere Investitionen). 13,28 % des Vermoégens wurden in
Nachhaltige Investitionen (Kategorie #1A: Nachhaltige Investitionen) und der Rest in Investitionen
angelegt, die auf andere 6kologische und/oder soziale Merkmale ausgerichtet waren
(Kategorie#1B: Andere 6kologische oder soziale Merkmale).

Taxonomiekonform
0,72 %

#1A Nachhaltige
Investitionen
#1 Ausgerichtet auf 13,28 %
Okologische oder
soziale Merkmale
91,14 % #1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale
77,86 %

Sonstige Umweltziele
2,63%

Soziales

Investitionen 10,65 %

#2 Andere Investitionen
8,86 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, um die von ihm
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Anmerkungen:

»#1A Nachhaltige Investitionen“, ,,Andere Umweltziele“ und ,Soziale“ Anlagen wurden auf einer
Pass/Fail-Basis berechnet. Dazu gehorten Anleihen mit Label (falls fiir die Anlageklasse relevant) und
Wertpapiere von Emittenten mit einem Engagement von mindestens 20 % in wirtschaftlichen
Aktivitaten, die zu mindestens einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitrugen.

Mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen wurden umsatzgewichtet berechnet (d. h. die
Gewichtung der Wertpapiere wird mit dem Anteil des Umsatzes aus Wirtschaftstatigkeiten
multipliziert, der zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel beitrdgt) und kénnen im
Sinne eines Pass/Fail-Ansatzes nicht mit anderen Zahlen konsolidiert werden.

Weil es keine EU-Sozialtaxonomie gibt, hat Pictet einen eigenen Rahmen fiir die Sozialtaxonomie
entwickelt. Dieser Rahmen basiert auf dem von der EU-Plattform flir nachhaltiges Finanzwesen 2022
verdffentlichten Bericht (iber Sozialtaxonomie. Zulassige Aktivitaten werden als sozialvertragliche
Produkte und Dienstleistungen definiert, die einen wesentlichen Beitrag zu einer der folgenden drei
Kategorien leisten: (1) inklusive und nachhaltige Gemeinschaften, (2) angemessene Lebensstandards
und Wohlergehen der Endverbraucher und (3) menschenwiirdige Arbeit.

Quelle: Pictet Asset Management, Sustainanalytics, FTSE Green Revenues, Factset RBICS.
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Um der EU-Taxonomie
zu entsprechen,
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas
Emissionsbegrenzun-
gen und die
Umstellung auf
erneuerbare Energien
oder kohlenstoffarme
Brennstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

70

60

50

40

30

20

10

SEKTOR

| Finanzwerte

Industrie

M Sonstige Sektoren

Staatsanleihen

W Quasi- & auslandische Staatsanleihen

Gedeckt

B Versorgungsbetriebe

IN % DER VERMOGENSWERTE

Quelle: Pictet Asset Management, Merrill Lynch.

Wir bewerten derzeit die Verfligbarkeit und Qualitdt von Daten, die es uns erméglichen wiirden, in
kinftigen Berichten detailliertere Informationen zu wirtschaftlichen Sektoren und Teilsektoren
bereitzustellen, die Umsatze aus der Férderung, dem Abbau, der Gewinnung, der Produktion, der
Verarbeitung, der Lagerung, dem Raffinieren oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung
und Handel, von fossilen Brennstoffen im Sinne von Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU)
2018/1999 des Européischen Parlaments und Rates erzielen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Der Fonds engagierte sich bei Wirtschaftstatigkeiten, die einen Beitrag zu den ersten beiden
der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 aufgefiihrten Umweltzielen (Klimaschutz und
Anpassung an den Klimawandel) leisteten.

Mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen wurden umsatzgewichtet berechnet (d. h. die
Gewichtung der Wertpapiere wird mit dem Anteil des Umsatzes aus Wirtschaftstatigkeiten
multipliziert, der zu relevanten Umweltzielen beitragt) und kénnen im Sinne eines Pass/Fail-
Ansatzes nicht mit anderen Zahlen konsolidiert werden.

Daten zur Konformitat mit der griinen EU-Taxonomie wurden 6ffentlich verfligbaren Berichten
entnommen. Die Berechnungen kénnen in einer begrenzten Anzahl von Féllen auch
Schatzungen enthalten, wenn keine Berichtsdaten zur Konformitat mit der griinen EU-
Taxonomie verfligbar waren. Die Schatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
vorgenommen, wobei ein konservativer Ansatz verfolgt wurde, um ein angemessenes Ergebnis
zu erzielen.

Die Uberwachungsverfahren wurden eingefiihrt, um jederzeit die Einhaltung von Artikel 3 der
EU-Taxonomie-Verordnung Gberpriifen zu kénnen.

Die bereitgestellten Daten wurden nicht von einem externen Abschlusspriifer oder einem
unabhangigen Dritten gepruft.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:

[ In fossiles Gas [ In Kernenergie
Xl Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung links am Rand. Séamtliche Kriterien, die Wirtschaftstatigkeiten in den
Bereichen fossiles Gas und Kernenergie erfiillen miissen, um mit der EU-Taxonomie konform zu sein, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der
Kommission zu finden.
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Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
die gegenwartige
,Umweltfreundlich-
keit" der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und mangelnden Verfligbarkeit der derzeit am
Markt erhaltlichen Daten ist die Erstellung einer solchen Aufschlisselung nicht méglich.
Wir arbeiten gemeinsam mit Datenanbietern daran, die Qualitdt und Verflgbarkeit im
Laufe der Zeit zu verbessern.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitéat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomie-
Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Staats- Investitionen ohne Staatsanleihen*
anleihen*
Umsatz | Umsatz |
99,28 % 99,07 %
CapEx CapEx
100,00 100,00
OpEx OpEx
100,00 100,00
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Andere Investitionen Andere Investitionen

Dieses Diagramm stellt 78.33 % der
Gesamtanlagen dar.

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Anmerkung:

- Angesichts der eingeschréankten Verfligbarkeit und mangelnden Zuverlassigkeit der Daten
zu Betriebs- und Investitionsausgaben (OpEx und CapEx) verwenden wir Umséatze als
zentrale Kennzahl fiir die Festlegung der Zielallokation und die tatséchliche Anpassung an
die EU-Taxonomie.

Quelle: Pictet Asset Management.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Anteil der Investitionen in:

- Ubergangstatigkeiten Entfallt*

- Ermdglichende Tétigkeiten: Entfallt*

*Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und mangelnden Verfligbarkeit der derzeit am
Markt erhéltlichen Daten ist die Erstellung einer solchen Aufschlisselung nicht méglich.
Wir arbeiten gemeinsam mit Datenanbietern daran, die Qualitat und Verflgbarkeit im
Laufe der Zeit zu verbessern.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?
Entfallt.

6@ Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
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@

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien flr
okologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Investitionen mit einem Umweltziel?
2,63 %

Diese Nachhaltigen Investitionen sind nicht mit der EU-Taxonomie konform, da ihre
Wirtschaftsaktivitaten entweder (i) nicht unter die EU-Taxonomie fallen oder (ii) nicht die
technischen Bewertungskriterien erflillen, um einen wesentlichen Beitrag im Sinne der EU-
Taxonomie zu leisten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

10,65 %

% Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
—/

ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die ,,sonstigen” Anlagen des Fonds umfassen Barpositionen, die in erster Linie zur Erfillung
der téglichen Liquiditat und zu Zwecken des Risikomanagements wie in der Anlagepolitik des
Fonds vorgesehen und festgelegt gehalten werden. Gegebenenfalls gelten flr die zugrunde
liegenden Wertpapiere 6kologische und soziale MindestschutzmaBnahmen.

Welche MaBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden die nachhaltigen Investitionsziele durch das Befolgen der
Anlagestrategie und die Einhaltung der verbindlichen Elemente erreicht.

Zu den verbindlichen Elementen des Fonds zahlen:

Ausschluss von Emittenten, die:

an Atomwaffen aus Landern, die den Atomwaffensperrvertrag nicht unterzeichnet haben, und an
anderen umstrittenen Waffen beteiligt sind

einen erheblichen Teil ihres Umsatzes aus Tatigkeiten erzielen, die schadlich fir Gesellschaft oder
Umwelt sind, wie z. B. Férderung von Kraftwerkskohle und Kohleverstromung, unkonventionelle OI-
und Gasexploration und -férderung, konventionelle Ol- und Gasférderung, Kernenergieerzeugung,
konventionelle Waffen und Kleinwaffen, Militarauftrage flir Waffen und waffenbezogene Giiter und
Dienstleistungen, Tabakproduktion, Produktion von Erwachsenenunterhaltung, Gliicksspiel,
Entwicklung/Ziichtung von gentechnisch veranderten Organismen, Pestizidproduktion/-handel.
Nahere Informationen Uber die Ausschluss-Grenzwerte flir die oben genannten Aktivitaten
entnehmen Sie bitte der Richtlinie fiir verantwortungsbewusstes Investieren von Pictet Asset
Management

schwerwiegend gegen die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen zu
Menschenrechten, Arbeitsnormen, Umweltschutz und Korruptionsbekdmpfung verstoBen

Ubergewichtung von Wertpapieren mit niedrigen Nachhaltigkeitsrisiken

Analyse der ESG-Kriterien der zulassigen Wertpapiere, die mindestens 80 % des Nettovermodgens
oder der Anzahl der Emittenten im Portfolio abdeckt

Zudem trat der Fonds mit 12 Unternehmen in einen Dialog und wirkte auf sie ein (Stand: 30.09.2023).

@ Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Flr das Erreichen der vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein
Referenzindex bestimmt.
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Bei den Wie unterschied sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Referenzindizes Entfallt.
handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen werden

kann, ob das

Finanzprodukt die von

ihm geférderten

okologischen oder

sozialen Merkmale

erfullt.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt wird?

Entfallt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Entfallt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?
Entfallt.

Rechtliche Hinweise

Diese Publikation enthélt Informationen und Daten, die von Sustainalytics bereitgestellt wurden.
Die Verwendung solcher Daten unterliegt den Bedingungen, die unter https://www.sustainalytics.
com/legal-disclaimers eingesehen werden kénnen.

Quelle: London Stock Exchange Group plc und die Unternehmen der Gruppe (gemeinsam die ,,LSE
Group*) e LSE Group 2020. FTSE Russell ist ein Handelsname bestimmter Unternehmen der LSE
Group. FTSE: ist ein Warenzeichen des betreffenden Unternehmens der LSE Group und wird von
anderen Unternehmen der LSE Group unter Lizenz genutzt. Alle Rechte an den Indizes oder Daten
von FTSE Russel liegen bei dem betreffenden Unternehmen der LSE Group, dem der Index oder
die Daten gehoéren. Weder die LSE Group noch ihre Lizenzgeber haften fiir Fehler oder
Auslassungen in den Indizes oder Daten, und keine Partei darf sich auf die Indizes oder Daten
verlassen, die in dieser Mitteilung enthalten sind. Die weitere Verbreitung von Indizes oder Daten
der LSE Group ohne die ausdriicklich schriftliche Zustimmung des betreffenden Unternehmens der
LSE Group ist nicht gestattet. Der Inhalt dieser Mitteilung wird von der LSE Group weder beworben
noch finanziell unterstiitzt noch bestatigt.
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